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1、本周（9.3-9.7）铝价反弹，主要是因

为市场对 QE3 的预期影响提前消化的结果。市

场需求面并为未有任何改善，下游买家仍以按

需采购为主。从周均价看，LME 伦铝环比上涨

3.8%,沪铝 1212 合约环比上涨 0.9%，上海现货

铝环比上涨 0.13%。

。

。

2、本周（9月 3-7 日）氟化铝价格再次出

现波动，主要因素氟化铝企业库存压力较大，

虽然原材料价格坚挺，但是下游电解铝需求不

能拉动氟化铝价格，氟化铝价格难坚守。
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电解铝：宽松预期影响 铝价反弹

中商网讯：本周（9.3-9.7）铝价反弹，主要是因为市场对 QE3 的预期影响提前消化的结果。

市场需求面并为未有任何改善，下游买家仍以按需采购为主。从周均价看，LME 伦铝环比上涨

3.8%,沪铝 1212合约环比上涨 0.9%，上海现货铝环比上涨 0.13%。

外盘市场，伦铝本周大幅冲高，波动幅度主要维持在 1886-1990 美元/吨之间。本周伦铝仍

延续前期上升态势，盘中铝价一路连续冲高，而且成交量也有所放大，展现出难得的强势形态；

目前来看，只要后市宏观面不突然爆出重大利空，则铝价或仍将延续升势；而短期内我们暂维

持看高至 2050 美元一线的预期。不过本周五晚美国的非农数据好坏，或将对金属价格走势产生

巨大影响，因为其将影响到美联储是否会尽快推出 QE3。本轮铝价的大幅反弹主要就是因为市

场对 QE3的预期影响提前消化的结果。若该预期落空或再次延期，则也不难想象铝价必定立刻

遭到大幅回调。相应的，因为市场对 QE3的预期影响已提前消化的差不多了，所以后市即便正

式推出，对金属价格能产生的提振作用也相对有限；而且还不排除有利好兑现变利空的可能。

图一 沪铝 1211LME三个月铝对比走势图

LME 库存本周小幅回升，截止 9月 7日增加 1375 吨至 4871425 吨。沪铝 1212合约周均

价环比上涨 0.9%，上海现货铝周均价环比上涨 0.13%，上海期货交易所铝库存增加 11777吨

至 381036吨。

图二 沪铝 1211现货铝价对比走势图
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本周沪铝主力合约大幅走高，波动幅度主要维持在 15350-15650元/吨之间。沪铝本周呈现

强势反弹态势，主要是受到外盘大幅冲高的影响。不过从机构持仓来看，最近两日，多头主力

已有明显的减仓迹象；这或暗示后市铝价的上升动能将有所减弱。目前宏观消息面不确定因素

仍然较多，经过连续的上涨也面临回调的风险，沪铝不可过分看多。

单位：元/吨
日期 长江 华通 广东 中铝

2012-9-3 15370 15370 15350 15633.33

2012-9-4 15400 15380 15370 15633.33

2012-9-5 15400 15390 15370 15633.33

2012-9-6 15430 15365 15400 15633.33

2012-9-7 15430 15340 15380 15633.33

本周现货市场铝价小幅反弹，华东地区铝价触底回升波动在 15350-15450元/吨之间，华南

现货市场铝价波动在 15500-15640元/吨之间。受外盘和期铝冲高推动，现货铝价自周初即开始

一路走高，华东铝价最高上探至 15450元/吨，华南铝价最高一度上探至 15640元/吨；仅周末

时略有回调，华东铝价徘徊于 15400元/吨附近，华南最终报收于 15560元/吨左右；不过因需

求面并未获任何改善，所以下游来拿货的厂家仍是以按需采购为主，市场整体交投情况依然清

淡。铝价这种短时间内、小幅度的涨跌，并不会使市场交投情况发生明显好转；而后市预计或

将继续维持长期的清淡态势。眼下随着美联储的宽松预期逐渐被市场提前消化，预计后市金属

价格能再继续大幅反弹的动能已明显减弱；相应的，一旦该预期无法落实的话，则外盘不排除

立刻出现大幅回调，而国内铝价料也将尾随跟跌；不过现货铝的下跌空间应相对有限。
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氟化铝：库存大 价格难坚守

中商网讯：本周（9月 3-7 日）氟化铝价格再次出现波动，主要因素氟化铝企业库存压力

较大，虽然原材料价格坚挺，但是下游电解铝需求不能拉动氟化铝价格，氟化铝价格难坚守。

下游电解铝：

今年以来，河南铝工业运行艰难，尽管企业克难攻坚，管理挖潜，节能减排，但是终难逆

转局势。今年 1~7月，河南电解铝产量 215.59万吨，占全国总产量的 19.11%；同比下降 3.3

0%；7月份产量 30.6万吨，环比增加 3.22万吨，增长 11.74%。

9月 5日，工信部运行监测协调局和中国社会科学院工业经济研究所联合发布了《2012 年

中国工业经济运行上半年报告》，称去年四季度以来，我国电解铝行业经济运行情况进一步恶

化，前景不容乐观。9月 5日，工信部运行监测协调局和中国社会科学院工业经济研究所联合

发布了《2012 年中国工业经济运行上半年报告》，称去年四季度以来，我国电解铝行业经济运

行情况进一步恶化，前景不容乐观。电解铝企业步履艰难，对于原材料成本控制更是月月紧缩，

铝辅料氟化铝被电解铝压迫价格难见起色。

氟化铝：

本周氟化铝成交量较多，河南地区电解铝厂采购氟化铝较集中，其中包括河南神火集团招

标 700余吨干法氟化铝，标价已出在 6500-6700 元/吨之间；河南中孚实业招标 300-500吨干

法氟化铝，标价已出在 6500-6650元/吨之间，；河南豫港龙泉招标千余吨干法氟化铝，标价已

出 6750-6900 元/吨之间，大部分供货由河南地区氟化铝厂家。

招标进行中的电解铝厂家有：甘肃东兴铝业招标千余吨干法氟化铝；新疆信发、新疆东方

希望近期也有采购氟化铝计划，投标进行中，标价尚未揭晓。

氟化铝本周市场成交主流价在中铝采购氟化铝价格的 6700 元/吨左右徘徊，氟化铝成交价

跌破 7000 元/吨大关，大部分氟化铝厂家反映价格倒挂，但是处于高库存压力不得不低价出货。

下表格是氟化铝本周各地区企业运行情况：

2012 年 9 月氟化铝产能 单位：万吨

省份 运行产能 建成产能 开工率

甘肃 1.5 4.5 33%

青海 - 2 0%

江西 1.5 1.5 100%

福建 - 1.5 0%

广西 - 1.5 0%

安徽 2 4 50%

云南 2.5 3 83%
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湖南 7 16.5 42%

宁夏 8 11 72%

山东 13 17 76%

河北 4 6 67%

河南 12 38 31.6%

江苏 1 1 100%

浙江 0 3 0%

陕西 - 6 0%

合计 52.5 116.5 45%

氟化铝本周不完全统计运行产能 52.5万吨，电解铝企业增产速度减弱，氟化铝各企业都有

部分库存，导致销售压力不减。

原材料方面：

萤石粉：氟化钙 97 含量，二氧化硅 1.2萤石干粉出厂价依然坚挺在 1600-1700 元/吨；氢

氧化铝：河南、山西、山东地区报价平稳，湿粉主流出厂价在 1680-1750元/吨；干粉主流出厂

价在 1800-1850元/吨；氢氧化铝价格坚挺；硫酸：本周国内硫酸市场呈现涨跌互现的局面，9

8%浓硫酸主流出厂价 400元/吨左右；105%浓硫酸出厂含税价在 550元/吨。因地域的不同，

各地的情况也不相同，其中华中、华东、华北均有不同程度下滑，幅度在 30-50 元/吨不等，而

广东地区却有好转，低端价格小幅上涨 10-20元/吨，其他地区保持平稳。

综述：据中华商务网记者调查氟化铝企业检修减产厂家量在逐步缩减，停产中的企业有安

徽地区、河南地区一家氟化铝、广西地区一家氟化铝厂。其中都表示近期观望下有可能下旬恢

复生产。氟化铝价格依然下滑，氟化铝厂家减产计划频频推迟，氟化铝市场将硝烟四起令人发

指，跌破 7000元价格已经倒挂，可是各厂家依然维持生产，所以氟化铝价格难坚守，氟化铝行

业心不齐，也许这就是商场吧！
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国内铝与 LMELMELMELME三个月铝走势对比图

沪铝1212Vs.LME三个月铝
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上海现货铝走势图
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中铝公司铝锭、氧化铝、氢氧化铝报价一周汇总

日期 电解铝（元/吨） 氧化铝（元/吨） 氢氧化铝（元/吨）

2012-9-3 15633.33 2,900 1,800

2012-9-4 15633.33 2,900 1,800

2012-9-5 15633.33 2,900 1,800

2012-9-6 15633.33 2,900 1,800

2012-9-7 15633.33 2,900 1,800

本周平均价 15633.33 2,900 1,800
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上周平均价 15633.33 2,900 1,800

氟化铝及铝合金锭周价格对比

我国现货氟化铝及铝合金定价格一周行情汇总 单位：元/吨

名称 本周（9月 3日-9 月 7 日）均价 涨跌 上周均价

河南湿法氟化铝 - - -

河南干法氟化铝 7,300 -400 7,700

冰晶石 6,400 -300 6,700

铝合金锭 ADC12 16,250 0 16,250
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变化变化变化变化变化变化变化变化变化变化变化变化

沪铝指定交割仓库库存（单位:吨）

8月 31 日库存 8 月 24日库存 周增减

381036 369259 +11777

沪铝库存变化趋势图
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LMELMELMELME铝库存（单位:吨）

9月 7日库存 8 月 31日库存 周增减

4,871,425 4,870,050 +1375

LMELMELMELME铝库存变化趋势图

2000000

2500000

3000000

3500000

4000000

4500000

5000000

5500000

1
1
-
9
-
1
9

1
1
-
1
0
-
1
3

1
1
-
1
1
-
1

1
1
-
1
1
-
1
8

1
1
-
1
2
-
7

1
1
-
1
2
-
2
8

1
2
-
1
-
1
1

1
2
-
1
-
3
0

1
2
-
2
-
1
6

1
2
-
3
-
6

1
2
-
3
-
2
3

1
2
-
4
-
1
1

1
2
-
4
-
3
0

1
2
-
5
-
1
8

1
2
-
6
-
8

1
2
-
6
-
2
7

1
2
-
7
-
1
6

1
2
-
8
-
2

1
2
-
8
-
2
1

1
2
-
9
-
7

价格：美元/吨

1400140014001400

1600160016001600

1800180018001800

2000200020002000

2200220022002200

2400240024002400

2600260026002600

2800280028002800

库存：吨

库存 价格

l



中华商务网有色金属信息研究中心发布 仅供参考，风险自负9

铝行业周报铝行业周报铝行业周报铝行业周报
2020202012121212年年年年9999月月月月3333日日日日-9-9-9-9月月月月7777日日日日

AlAlAlAl weeklyweeklyweeklyweekly

� 9月 5 日，工信部运行监测协调局和中国社科院联合发布了《2012年中国工业经济运行上

半年报告》，该报告显示，1~7月，铝冶炼行业企业盈亏相抵净亏损 18.9亿元，而去年同期实

现利润 77.2亿元；企业亏损面达 35.4%，亏损总额为 81.1亿元，同比增长 216.1%。

� 9月 7日，据月度统计，8月有六成铝板带箔企业原料库存与上月持平，一成企业库存增加，

仅三成企业原料库存下降。

� 9月 6日，工信部公布 2012年工业行业淘汰落后产能企业名单（第二批），涉及铜、铅、锌

在内的有色金属落后产能共计 17.5万吨，铁合金共计 36.37万吨。

� 9月 6日，上周海关数据显示，一月至七月日本共出口 47,645公吨废铝至中国，去年为 39,878
公吨。去年日本共向 14个国家出口废铝 74,624公吨。

� 9月 6日，据协会信息统计部统计，今年上半年，全国十种有色金属总产量为 1744.24万吨，

增长 6.75%，增幅比去年同期回落 0.52%，比 1~5月增加 1.49%。其中，精炼铜 277.04万吨，

增长 10.57%；原铝 948.93万吨，增长 9.77%。

� 9月 5日，印度国家铝业称公司招标出售首期 2013年长单氧化铝。该批氧化铝总计 33万吨，

2012年内分 11批每批 3万吨由Visakhapatnam运输。标价为 LME三月期铝(15490,30.00,0.19%)
的比例价格，招标截止日期为 9月 18日。

�据首尔 9月 4日消息，韩国公共采购服务机构（PPS）在其网站上表示，韩国招标寻购 6,000
吨在 LME注册等的高级原铝锭，船期为 11月。

� 9月 4日俄罗斯铝业联合公司(UCRusal)宣布将在铝价下跌、电力成本上涨的形势下，今年

年底前将公司的原铝年产能削减月 15万吨（或削减 3%）。

� 2012年 9月 5日，澳大利亚海关与边境保护署发布公告，决定对中国镀锌板和镀铝锌板立

案进行反倾销调查。

� 9月 5日，从江西省发改委获悉，日前，经省发改委研究，原则同意江西广银铝业有限公司

年产 15万吨民用铝型材项目的节能评估报告。

� 9月 4日，经过多次延期之后，中国铝业宣布与 TurquoiseHillResources 彻底终止对南戈

壁资源有限公司的要约收购。原因在于难以获得相关监管方的批准。

�孟买 9月 6日消息，印度韦丹塔铝业公司(VedantaAluminium)一官员周四表示，该公司关闭

位于印度东部氧化铝精炼厂的计划将不会影响该公司铝产量，因其计划将氧化铝进口量提升

至三倍。

� 9月 5日讯挪威集团海德鲁公司（NorskHydro）已终止关闭其位于德国诺伊斯地区原铝厂房

的计划并计划提高该厂产量。

� 9月 4日俄罗斯铝业联合公司(UCRusal)宣布将在铝价下跌、电力成本上涨的形势下，今年

年底前将公司的原铝年产能削减月 15万吨（或削减 3%）。

� 9 月 4 日力拓加铝公司(RioTintoAlcan)旗下位于魁北克的、年产量为 43.8 万吨的阿尔马

(Alma)冶炼厂中的一条电解槽生产线现已实现重启，并有望在 11月中旬前恢复到满负荷生产。
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