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摘要摘要摘要摘要摘要摘要摘要摘要摘要摘要摘要摘要

1、本周（9.10-9.14）伦铝价格强势上涨，

国内铝价受外盘带动，延续上涨行情，美国推

出 QE3，上周欧洲央行购债计划的推出及德国

法院同意ESM也令欧元区逐步走向正规；此外，

从中国官方公布的货币数据来看，中国政府也

正在实施宽松的货币政策。众多利多因素的叠

加令铝价反弹。从周均价看，LME 伦铝环比上

涨 6.9%,沪铝 1212 合约环比上涨 1.6%，上海

现货铝环比上涨 0.44%。。

。

2、近期萤石粉、氢氧化铝、硫酸价格相

对稳定，由于氟化铝产能过剩压力大，电解铝

厂启动电解槽放缓，原材料对氟化铝、冰晶石

的支撑显现的很无力，氟化铝、冰晶石价格依

然疲软中。
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电解铝：利多因素叠加 铝价延续上周反弹行情

中商网讯：本周（9.10-9.14）伦铝价格强势上涨，国内铝价受外盘带动，延续上涨行情，

美国推出 QE3，上周欧洲央行购债计划的推出及德国法院同意 ESM也令欧元区逐步走向正规；

此外，从中国官方公布的货币数据来看，中国政府也正在实施宽松的货币政策。众多利多因素

的叠加令铝价反弹。从周均价看，LME伦铝环比上涨 6.9%,沪铝 1212合约环比上涨 1.6%，上

海现货铝环比上涨 0.44%。

外盘市场，本周伦铝价格继续大幅冲高，波动幅度主要维持在 2020-2150 美元/吨之间。

受美联储的宽松预期推动，伦铝自周初起就一路连续冲高；周四晚间，随着 QE3的落实，铝价

更是出现大幅拉升，周末盘中时最高一度上探至 2150 美元附近；从技术上分析，目前铝价上方

已再无明显阻力，短期内或有重返 2200 美元上方的可能。但市场对此次量化宽松的影响，已经

提前消化了大部分；所以预计后市铝价能继续冲高的空间或许已经不大。

图一 沪铝 1211LME三个月铝对比走势图

LME 库存本周继续上升，截止 9月 14日增加 137550吨至 5008975 吨。沪铝 1212合约

周均价环比上涨 1.6%，上海现货铝周均价环比上涨 0.44%，上海期货交易所铝库存增加 6140

吨至 387176吨。

图二 沪铝 1211现货铝价对比走势图
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沪铝主力合约本周也延续升势，波动幅度主要维持在 15700-15990元/吨之间。总体上看

沪铝本周的走势其实应算相对偏弱的，除周初时受外盘提振而大幅高开外，其后一直是维持着

小幅震荡的走势；不过外盘走势实在强健，才支撑着沪铝没有出现较大回调；也正是如此前所

预期的那样勉强站稳 15700元/吨上方，保持向上运行的趋势不变。仅周末时，受美联储正式推

出 QE3的重大利好影响，沪铝才终于再次大幅跳空高开，不过随后即呈现回调态势；还好回调

幅度不深，所以后市仍有继续冲高的希望，不过预计其应难有效突破 16100元/吨附近阻力；因

为突破该阻力位后，铝价就有望继续向 16400元/吨方向运动；目前来看，沪铝短期内或不具备

如此大的反弹动能。

单位：元/吨
日期 长江 华通 广东 中铝

2012-9-10 15470 15465 15460 15733.33

2012-9-11 15440 15455 15430 15733.33

2012-9-12 15440 15460 15430 15733.33

2012-9-13 15430 15435 15430 15733.33

2012-9-14 15540 15555 15530 15833.33

本周现货市场铝锭价格尾随期铝震荡上行，华东铝价波动在 15410-15560元/吨之间。周

初时，现货铝价一度小幅高开，但随后期铝开始逐步震荡回调，带动现货铝价也一路相应下挫；

直至周五早盘时，受美联储正式推出 QE3的影响，隔夜外盘股市和金属价格皆全线大涨，而国

内沪铝也相应大幅高开，虽随后有所回落，但仍是推动着现货铝价也创出了近阶段的新高。而

从当前形势来看，预计短期内铝价或仍有小幅冲高的可能，目前下游需求仍持续不振，供需失

衡已令统计在案的铝库存就达到了近 90万吨，而隐藏库存更是要远远超过这个数字；所以未来

对市场来说，去库存阶段仍将经历一个漫长的过程。华南现货市场铝锭价格波动幅度在 15550-

15760元/吨之间。近期华南地区现货铝价走势与华东地区极为相似，两地的价差一直维持在 2
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00元/吨左右。不过华南地区市场成交情况或更趋低迷；特别是逢涨时，下游都鲜有接货意愿。

目前来看，上下游供需双方的意见分歧较大，短期内市场交投情况或仍难有明显好转的趋势。

原材料支撑无力 氟化铝、冰晶石价格疲软

中商网讯：近期萤石粉、氢氧化铝、硫酸价格相对稳定，由于氟化铝产能过剩压力大，电

解铝厂启动电解槽放缓，原材料对氟化铝、冰晶石的支撑显现的很无力，氟化铝、冰晶石价格

依然疲软中。

上游原材料：

萤石粉：氟化钙 97含量，二氧化硅 1.2萤石干粉出厂含税价价保持在 1600-1700元/吨，

下滑迹象不明显，浮选厂惜售；氢氧化铝：河南、山西、山东地区报价平稳，湿粉主流出厂价

在 1680-1750 元/吨；干粉主流出厂价在 1800-1850元/吨；氢氧化铝价格平稳；硫酸市场多保

持平稳局面，虽然有部分企业价格出现小幅的涨跌，但并没有引起周边市场大面积的波动，多

数是由于企业自身的库存或生产等原因而出现的价格涨跌，目前硫磺酸和硫铁矿酸由于成本较

高，基本保持观望状态，也有部分检修的企业由于行情不佳，而延长开工时间。98%浓硫酸主

流出厂价 400元/吨左右；105%浓硫酸出厂含税价在 550元/吨，较上周成交价无大变化。

下游电解铝：

本周电解铝价格受，宏观经济拉动整体呈现上涨趋势，以长江现货价格为例来看：

长江现货

单位：元/吨

日期 最低价 最高价 平均价 涨跌

2012-9-10 15450 15490 15470 70

2012-9-11 15420 15460 15440 -30

2012-9-12 15420 15460 15440 0

2012-9-13 15410 15450 15430 -10

2012-9-14 15520 15560 15540 110

本周平均价 15444 15484 15464 140

从上表来看本周电解铝均价在 15464元/吨，较上周上涨 140元。9月 13日，联邦公开市

场委员会(FOMC)发布最新货币政策，宣布推出第三轮量化宽松政策(QE3)，即每月购买 400亿

美元的抵押贷款支持证券，并维持现在扭曲操作(OT)不变，延长 0-0.25%的超低利率至 2015

年中期。

国内方面，8月份电解铝产量继续同比攀升 12.7%，月度产量为 175万吨。截止 8月底铝

库存较 2011 年同期的 241,200吨增长 8.2%。丸红公司从主要港口横滨、名古屋和大阪收集数

据。日本几乎所有必需金属均来自进口，每年消费约 200万吨铝，是全球需求的 5%。金属铝
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被广泛应用于房屋材料、飞机、电子产品及食品行业等领域。受到基本面严重过剩的抑制，铝

价上升动能有限。

氟化铝方面：

氟化铝本周市场主流成交价在 7000 元/吨左右，山东本周有 7500元/吨氟化铝成交价；江

西地区氟化铝厂货源紧缺目前还有 600吨氟化铝供不应求，成交价格相对稳定在 7300-7400 元

/吨；广西地区本周氟化铝订单成交价在 7600-7700元/吨；相对河南地区氟化铝价格成交较低

在 6800 元/吨，因市场需求量不大成交相对疲软。

广西地区氟化铝厂下周设备检修结束即将恢复生产，西北地区氟化铝厂近期有计划设备检

修，因氟化铝近期价格疲软部分企业亏损严重，市场再无转机大部分氟化铝企业将有减产计划

应对。

冰晶石方面：

本周中华商务网高分子冰晶石报价在 5900-6500元/吨，受电解铝市场低迷，电解铝启动

电解槽放缓，西北地区电解铝厂进度减慢。据我网站记者了解近期新疆天龙矿业将有 10 万吨电

解铝即将起槽，有采购冰晶石计划，但因前期有库存积累预计采购量也不会很大。山东地区高

分子冰晶石出厂含税报价在 6800 元/吨价格高位坚挺，厂家反馈成本压力大。

近期多氟多发布公告，前期由多氟多化工、云南祥丰金麦化工、安宁银洲化工共同出资 3

万吨硅法冰晶石联产 0.9 万吨白炭黑项目建成，即将投产，装置主体安置在云南祥丰金麦化工

厂区。

冰晶石市场相对疲弱，下游电解铝采购不积极，成本压力大，近期内蒙古地区采购 200吨

冰晶石，采购量也不是很大，相对冰晶石厂家压力只增不减。
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价格价格价格价格价格价格价格价格价格价格价格价格

行情行情行情行情行情行情行情行情行情行情行情行情

国内铝与 LMELMELMELME三个月铝走势对比图

沪铝1212Vs.LME三个月铝
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上海现货铝走势图
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中铝公司铝锭、氧化铝、氢氧化铝报价一周汇总

日期 电解铝（元/吨） 氧化铝（元/吨） 氢氧化铝（元/吨）

2012-9-10 15733.33 2,900 1,800

2012-9-11 15733.33 2,900 1,800

2012-9-12 15733.33 2,900 1,800

2012-9-13 15733.33 2,900 1,800

2012-9-14 15833.33 2,900 1,800

本周平均价 15753.33 2,900 1,800
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上周平均价 15633.33 2,900 1,800

氟化铝及铝合金锭周价格对比

我国现货氟化铝及铝合金定价格一周行情汇总 单位：元/吨

名称 本周（9月 10日-9 月 14 日）均价 涨跌 上周均价

河南湿法氟化铝 - - -

河南干法氟化铝 7,200 -100 7,300

冰晶石 6,300 -100 6,400

铝合金锭 ADC12 16,350 100 16,250
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库存库存库存库存库存库存库存库存库存库存库存库存

变化变化变化变化变化变化变化变化变化变化变化变化

沪铝指定交割仓库库存（单位:吨）

9月 14 日库存 9月 7 日库存 周增减

387176 381036 +6140

沪铝库存变化趋势图
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LMELMELMELME铝库存（单位:吨）

9月 14日库存 9月 7日库存 周增减

5,008,975 4,871,425 +137550

LMELMELMELME铝库存变化趋势图
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� 9月 14日，中国海关公布 8月我国废铝进口数据，8月我国共进口废铝 25万吨，较上个月

大幅增加 8.7%，创今年以来新高，1-8 月份累计进口废铝 171万吨，累计同比增加 1.4%。

� 9月 11日消息，美国商务部周二公布的数据显示，2012年 7月美国进口铝 96,128,703千克，

较 6月的 92,016,101千克增加 4.5%，但较上年同期的 123,354,182千克下滑 22.1%。

� 9月 13日随着中国铝土矿进口商逐渐丧失市场话语权，印尼铝土矿供应商试图 9月份上调

报价。但是，国内很多很多铝土矿采购商目前拒绝接受价格上调。

� 9月 13日讯据韩国政府采购机构 PPS（Public Procurement Service）在其网站上称，韩国周

三已通过招标买入 6000吨铝并在 11月 25月前到货。

�中国 8月份进口氧化铝 32万吨，7月份进口氧化铝 46万吨。1-8 月份氧化铝进口总量为 324
万吨；去年同期累计为 111万吨，同比增长 191.8%。

� 9月 10日，由于企业资金紧张、订单不稳定，调研显示 8月有六成铝型材厂原料库存环比

基本持平，另有两成型材厂原料库存增加，两成型材厂原料库存下跌。

� 9月 10日，联邦海关总署上周五公布，俄罗斯 1-7 月铝出口量为 211万吨，较去年同期增

长 13.8%。

� 9月 10日讯 10日晚，国家发改委发出通知：自 9月 11日零时起将汽、柴油价格每吨分别

提高 550元、540元，折合 90#汽油上涨 0.41元/升，0号柴油每升提高 0.46元。湖南市场 93#
汽油将涨至 7.70元/升，上涨 0.44元;97#汽油涨至 8.19元/升，上涨 0.47元。

� 9月 10日，国家统计局 9日发布的数据显示，8月份 CPI同比上涨 2％，涨幅重新回到“2
时代”。与此同时，PPI同比下降达到 3.5％，创出 34个月新低。

�抚顺铝业二期改造项目于 2003年 10月 11日，被列入《国家发展改革委关于下达 2003 年

东北老工业基地改造固债项目计划》（第一批通知）中。2006年加入中铝后，总部启动该项目，

全部拆除厂区内上世纪五十年代 60KA 自焙电解槽，采用节能、高效、稳定、环保的 SY350KA
电解技术，从生产工艺上彻底解决了电解铝生产的污染问题。

� 9月 11日中国铝业官网消息称，中国铝业将投资印尼最大铝土矿，旗下中国铝业香港有限

公司已与印尼 INDONUSA 公司于 24日就西加里曼丹铝土矿项目合资协议举行签字仪式，双

反将通过成立合资公司的方式，共同开发印尼西加里曼丹的铝土矿资源和建设氧化铝厂。

� 9月 12日讯因高电力成本，美国铝业生产商奥梅特公司（OrmetCorp）表示，它正在削减其

路易斯安那州伯恩赛德氧化铝精炼厂（Burnsidealuminarefinery）的生产，而全球铝价低迷亦

是促使其减产的原因之一。

�孟买 9月 6日消息，印度万达塔铝业公司(VedantaAluminium)一官员周四表示，该公司关闭

位于印度东部氧化铝精炼厂的计划将不会影响该公司铝产量，因其计划将氧化铝进口量提升

至三倍。

� 9月 11日讯日本贸易公司丸红株式会社（MarubeniCor）周二表示，截止 8月底，日本三大

港口铝库存较前一个月的 235,100吨增长 11%，至 261,000吨。
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