一、国际原油市场回顾    

1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	10月17日
	92.12
	113.22
	周三， 受到西班牙主权债务评级不变的影响，以及美国经济数据表现强劲的提振，纽约原油期货收盘小幅上扬。

	10月16日
	92.09
	115.07
	周二， 受西班牙将会向欧盟请求援助报道的影响，欧元兑美元汇率上涨。因此，隔夜纽约原油期货收盘价格微幅上涨。

	10月15日
	91.85
	115.8
	周一， 由于美国经济数据表现参差不齐，原油市场对未来需求的担忧进一步加深。隔夜，纽约原油期货收盘价格微幅走跌。

	10月12日
	91.86
	114.62
	周五，受到国际货币经济组织下调全球经济增速预期的影响，原油市场担忧未来需求减弱，纽约原油期货收盘价格走跌。 

	10月11日
	92.07
	115.71
	周四， 受土耳其和叙利亚之间的紧张局势升级推动，纽约原油期货收盘价格震荡走势。


2.2012年原油期货收盘价格走势图 
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3.2012年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况
北京时间10月17日晚间消息，美国能源部能源信息署（EIA）周三公布最新的能源产品库存报告，数据显示截止10月12日结束的一周中，美国商品原油库存增加了290万桶，远高于市场调查显示的，原油库存增加150万桶的分析师普遍预期。
2.美国经济情况以及全球经济
近期，美国祭出的QE3量化宽松货币政策未能助推铜价大幅上扬，上涨乏力的迹象显示外盘基金在基本面缺失的背景下已经力不从心。随着四季度全球风险点的骤增，预计沪铜已经失去了最佳的上涨良机，后期回落将在所难免。
OECD指标暗示四季度经济疲软态势难改 

从宏观经济领先指标看，OECD指标继续回落，显示未来两个季度全球经济仍趋疲软，全球经济前景将面临新的挫折。数据显示，OECD 8月综合领先指标自100.2下降至100.1，其中G7领先指标下降至100.1，7月数据自100.3修正为100.2，而欧元区下降至99.4，7月数据自99.4修正为99.5。另外，8月中国领先指标持平于99.4。OECD指标领先宏观经济半年，与LME铜价的走势吻合度较高，这也就意味着宏观面对四季度铜价的指引将以回落为主。

QE对商品价格的影响要在半年后体现 

为了应对经济的不断放缓和持高不下的失业率，欧盟、日本、美国、英国等发达国家相继推出新一轮量化宽松的货币政策。那么，全球大宗商品市场是否会迎来新一轮通货膨胀呢？从历史上看，每次美国大幅放出货币，必然导致其后的通胀上升，从货币扩张到CPI物价上涨平均时滞12—20个月。考虑到当今市场对流动性的反应已经有所加快，预计本轮欧美日的流动性释放对CPI的影响也至少在6—8个月后才能体现。从另一个角度看，美国本轮QE政策每个月释放400亿美元的流动性，单月流动性增速明显大幅低于前两轮QE政策，尽管QE3无期限，但是流动性传导至CPI恐怕还需要时间的积累。因此，新一轮全球货币宽松政策或将难以给四季度金属价格带来实质性的推动。

四季度风险点骤增 

四季度的风险点来自西班牙、希腊和美国。10月是下半年欧洲债务偿还高峰，11月希腊必须得到新的援助款，否则面临违约，这也就意味着欧洲或将在11月就希腊是否留在欧元区作最终的宣判。另外，年底前美国必须解决“财政悬崖”问题，否则也将引发新的危机。由于四季度世界各国政府换届密集，而欧盟在债务问题的解决上仍然分歧较大，欧美市场的这几个“重磅炸弹”随时都有可能存在被引爆的风险。

综上分析，随着四季度全球经济风险点的骤增，铜价或已失去了最佳的上涨良机，后期走势将整体以震荡回落为主。3.美国成品油需求
美国商品原油库存在更早一周增加了170万桶。能源信息署报告同时指出，上周汽油库存增加了170万桶，包括柴油和馏分燃料油在内的馏分油库存减少了220万桶。市场调查显示，分析师普遍预期，在截止10月12日结束的一周中，汽油库存会减少40万桶，馏分油库存则是会减少150万桶。
三、后市预测
近期，油价基本维持窄幅振荡格局，以消化前期跌幅为主。本周交易区间在91.85-92.12美元/桶震荡。截止本周周三（10月17日），因馏分油供应创下纪录新低，抵消了美国原油库存增加的影响，纽商所原油期货结算价小幅走高，纽约商交所十一月交割的原油期货合约结算价涨3美分，至每桶92.12美元，涨幅不超过0.1%。布伦特原油期货12月合约结算价跌78美分，至每桶113.22美元。

从原油整体走势来看，油价底部在不断抬升，上升趋势线依次连接70美元、75美元及80美元的整数点位，这表明油价的长期运行重心在上移。与此同时，上方的压力线也在缓慢向下靠拢，115美元和110美元的位置是重要的整数压力位。从技术上看，目前油价的运行底部在85美元，而上方的压力位在100美元，整体依旧处于振荡格局中。

综合以上分析，在全球宏观环境回暖及原油市场供应宽松的相互作用下，国际油价将难以摆脱目前的振荡运行格局，同时，技术面也显示油价将在85—100美元区间内运行。总体来看，未来油价将围绕90美元关口展开争夺，上下空间均较为有限。需要提醒投资者的是，伊朗与西方国家的争端、叙利亚与土耳其的冲突加剧了中东紧张的局势，这或将对该地区的原油供应产生影响，而一旦供应大幅下滑，油价将很可能大幅走强。
