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1、本周（10.15-10.19）铝价弱势行情延

续，周初对经济的担忧情绪影响铝价接连走

低，周末经济数据好转铝价小幅上涨。从周均

价看，LME 伦铝环比下滑 2.4%,沪铝 1301 合约

环比下跌 0.56%，上海现货铝环比下跌 0.55%。

。

2、本周（10 月 15-19 日）即使电解铝市

场低迷不堪，但氟化铝厂家减产明显，氟化铝

市场价格受原材料市场支撑坚挺。
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电解铝：经历前期大涨大跌后 铝价或面临休整

中商网讯：本周（10.15-10.19）铝价弱势行情延续，周初对经济的担忧情绪影响铝价接连

走低，周末经济数据好转铝价小幅上涨。从周均价看，LME 伦铝环比下滑 2.4%,沪铝 1301 合

约环比下跌 0.56%，上海现货铝环比下跌 0.55%。

外盘市场，本周伦铝小幅回升，波动幅度在 1946-2016 美元/吨之间。伦铝本周呈现触底

反弹的走势，周初时最低一度跌破 1950 美元关口；这使投资者信心一度受挫，但还好美元指数

承压回落，股市和油价也都企稳回升，这使伦铝略显艰难的重获升势，截至周末时终于回到 20

00美元上方；铝价经过前期的大涨大跌，在近期或将面临一定休整；这时利空和利好消息的公

布会使铝价在短期走势上出现小幅度的频繁波动。而后市铝价能否继续反弹将十分关键，起码

若再次跌破 1950 美元关口的话，铝价再次向下走势确定。

图一 沪铝 1211LME三个月铝对比走势图

本周 LME 库存小幅下降，截止 10月 19日减少 30450吨至 5039125 吨。沪铝 1301合约

周均价环比下滑 0.56%，上海现货铝周均价环比下跌 0.57%，上海期货交易所铝库存增加 241

72吨至 434363吨。

图二 沪铝 1211现货铝价对比走势图
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本周沪铝主力合约也小幅反弹，波动在 15420-15520元/吨之间。沪铝走势主要是受外盘

指引，但却相对的更为偏弱；盘中主力合约成交量持续萎缩，表明市场已基本被大资金控盘；

这时铝价的走势已基本失去独立性，也不能反映出太多的市场意愿，或更多的是为那些控盘机

构自身的意愿服务，如融资或核算现货价格等等。不过临近周末时外盘的快速反弹，也终于是

打破了沪铝沉寂的状况；虽然此次铝价升幅不大，最终几乎于上周报平；沪铝此轮从 16000元/

吨高点的回调，至今已几乎跌去了前期升幅的 70%；再跌的话就是新一轮下跌的开始，那时铝

价将跌至何方就尤为可知了。所以我们期待沪铝后市最好还是能够继续维稳，而上方短期阻力

位 15550元/吨一线就相对关键，若能冲破的话，铝价就还能争取到一定的休整时间，甚至未来

不排除还要再次冲高的可能。反之，若再次跌破 15400元/吨一线的话，后市就或将进一步向 1

5000元/吨方向回落。

单位：元/吨
日期 长江 华通 广东 中铝

2012-10-15 15290 15305 15290 15533.33

2012-10-16 15300 15305 15290 15533.33

2012-10-17 15290 15285 15280 15533.33

2012-10-18 15330 15335 15320 15533.33

2012-10-19 15330 15340 15320 15533.33

本周国内现货铝锭价格整体呈小幅震荡态势。华东地区铝价整体呈震荡走势，波动幅度在

15270-15350元/吨之间。周初时受期铝回调影响，现货铝价也相应下挫至 15300元/吨下方；

市场中悲观情绪又有所升温，下游商家逢低买货的不多，大多维持观望心态。此后随着期铝换

月，铝价开始逐渐震荡企稳，不过现铝跟涨乏力，导致市场成交又呈高贴水态势；而商家对后

市的预期也不再那么悲观，下游与低位接货的也略有增多；但因需求有限，市场整体交投仍相

对平淡。截至周末时铝价最终重返 15300元/吨上方，与上周收盘基本持平。华南地区现货市场

铝价继续小幅下挫，波动在 15420-15550元/吨之间。周初时尾随期铝小幅回落，虽随后期铝因

换月而出现了明显反弹，但现铝却明显跟涨乏力，致使直至周末时也未完全收回跌幅，而最终

以整体小跌的态势收盘。本周市场交投情况较前期出现了一定好转；大概是预计铝价已经超跌，

所以下游来逢低买货的人数明显增多。就目前来看，随着外盘再现反弹，后市期铝不排除有再

次企稳回升的可能；这或将带动现铝也止跌反弹。但因其上行动能仍相对偏弱，所以短期内能

快速冲高的概率不大。
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氟化铝减产 原材料支撑价格

中商网讯：本周（10月 15-19日）即使电解铝市场低迷不堪，但氟化铝厂家减产明显，氟

化铝市场价格受原材料市场支撑坚挺。

氟化铝：据中华商务网记者本周调查大部分氟化铝厂家减产，设备检修现象普遍，即将进

入冬季氟化铝设备检修期，因此氟化铝厂家出货收紧，主流市场成交价较上周持平，甚至部分

厂家因库存量小惜售提高出厂报价在 6700-7200元/吨。中华商务网记者统计设备检修减产后氟

化铝厂家目前各地区产能运行情况：

2012 年 10 月氟化铝产能 单位：万吨

省份 运行产能 建成产能 开工率

甘肃 - 4.5 0%

青海 - 2 0%

江西 1.5 1.5 100%

福建 - 3 0%

广西 - 1.5 0%

安徽 2 4 50%

云南 2.5 3 83%

湖南 6 16.5 36%

宁夏 - 11 0%

山东 10 17 58%

河北 - 6 0%

河南 10 38 26.00%

江苏 1 1 100.00%

浙江 0 3 0%

陕西 3 6 50%

合计 36 119.5

从上图来看甘肃、青海、福建、广西、宁夏、河北地区氟化铝厂家停产检修中，国内产能

下滑至 36 万吨，较上月再次减少 16.5万吨；而河南地区运行产能在 26%，因之前有部分厂家

停产现在刚刚恢复生产，河南多氟多化工也在间断性设备检修；湖南湘铝目前有 4条氟化铝生

产线运行；安徽地区因之前环评检测停产没有库存，目前刚刚恢复生产。

临近月底中铝开始寻购 11月份氟化铝用量，下图是我网站编辑统计中铝今年采购氟化铝

价格走势：
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氟化铝市场成交中铝风向标一路下行，由 2012年 1月份的 9500-9600 元/吨到厂价下滑至

2012年 10月采购价 6100-6200元/吨到厂价。据了解近期俄罗斯地区因天气寒冷氟化铝厂家停

产，到我国采购三个月氟化铝用量近万吨，同期印度铝业也在我国寻货，目前价格尚未敲定有

消息透露俄铝计划按照 10月中铝采购价采购，氟化铝厂家反映此价格无法供货。

下游电解铝：

昨日发改委网站消息称，近日产业司对新疆电解铝、多晶硅产业发展情况进行了调研。发

改委要求新疆严格控制电解铝总量过快增长。自 2005 年开始，国家发改委就明确表示要控制电

解铝的新增产能。2009 年，国家发改委再度重申：三年内原则上不再核准新建、改扩建电解铝

项目。然而，电解铝产能越控越多，2010年突破 2000万吨达 2300万吨。

据了解，2011年电解铝新增产能 340万吨，主要集中在新疆和青海。东方希望、河南神

火、中铝、山东茌平信发铝业集团、中电投等纷纷在此布局。此次发改委对新疆电解铝产能控

制，氟化铝严重过剩产能销路受阻。

节后电解铝市场因高库存疲软再加剧，下图为十一节后电解铝长江现货走势：

从上图来看十一节后电解铝市场从 15480元/吨直线下滑至最低价在 15270元/吨；虽然本

周电解铝市场平稳震荡，但是电解铝企业依然严重亏损中。面对电解铝困境，河南省委省政府
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对河南铝工业战略重组工作有明确的部署要求，各相关单位也正在加强调查研究，研究政策措

施，推动铝工业尽快脱困。目前，电力成本已占据电解铝成本的 50%以上，成为决定电解铝厂

商竞争力的关键因素。

上游原材料：

本周萤石粉市场价格微涨 50 元/吨左右，支撑氟化铝成本，二级萤石干粉市场主流出厂价

在 1700-1750 元/吨，总的因素一个是萤石粉成本增加；一个是氟化盐厂家采购原材料较集中，

助推萤石价格微涨。河南地区氢氧化铝价格目前也是在坚挺，实际成交价部分厂家涨幅 20元/

吨，部分氢氧化铝维持老客户价格持平。

从氟化铝现状来看支撑市场有两方面：一方面厂家被逼无奈减产来看，市场价格倒挂明显，

减产意味着减少库存及缓解产能过剩现象。氟化铝厂家检修预计 10月底 11月初结束，但是也

有厂家反映弱市场价格持续低迷不排除减产延续，为氟化铝价格在支撑。另一方面：原材料萤

石粉及氢氧化价格支撑利好。但是下游电解铝市场依然引人担忧，弱电解铝市场持续疲软，下

游需求没有拉动氟化铝市场也难反弹。



中华商务网有色金属信息研究中心发布 仅供参考，风险自负7

铝行业周报铝行业周报铝行业周报铝行业周报
2020202012121212年年年年10101010月月月月15151515日日日日-10-10-10-10月月月月19191919日日日日

AlAlAlAl weeklyweeklyweeklyweekly

价格价格价格价格价格价格价格价格价格价格价格价格

行情行情行情行情行情行情行情行情行情行情行情行情

国内铝与 LMELMELMELME三个月铝走势对比图

沪铝1301Vs.LME三个月铝

14800148001480014800
15000150001500015000
15200152001520015200
15400154001540015400
15600156001560015600
15800158001580015800
16000160001600016000
16200162001620016200
16400164001640016400
16600166001660016600
16800168001680016800

9
月

1
0
日

9
月

1
2
日

9
月

1
4
日

9
月

1
8
日

9
月

2
0
日

9
月

2
4
日

9
月

2
6
日

9
月

2
8
日

1
0
月

9
日

1
0
月

1
1
日

1
0
月

1
5
日

1
0
月

1
7
日

1
0
月

1
9
日

(元/吨)

1600160016001600
1700170017001700
1800180018001800
1900190019001900
2000200020002000
2100210021002100
2200220022002200
2300230023002300
2400240024002400

(美元/吨)

LME铝收盘价 沪铝收盘价

上海现货铝走势图

15000
15300
15600
15900
16200
16500
16800
17100
17400
17700
18000
18300
18600

13
-S
ep
-1
1

26
-S
ep
-1
1

14
-O
ct
-1
1

27
-O
ct
-1
1

09
-N
ov
-1
1

22
-N
ov
-1
1

05
-D
ec
-1
1

16
-D
ec
-1
1

29
-D
ec
-1
1

13
-J
an
-1
2

02
-F
eb
-1
2

15
-F
eb
-1
2

28
-F
eb
-1
2

12
-M
ar
-1
2

23
-M
ar
-1
2

10
-A
pr
-1
2

23
-A
pr
-1
2

08
-M
ay
-1
2

21
-M
ay
-1
2

01
-J
un
-1
2

14
-J
un
-1
2

28
-J
un
-1
2

11
-J
ul
-1
2

24
-J
ul
-1
2

06
-A
ug
-1
2

17
-A
ug
-1
2

30
-A
ug
-1
2

12
-S
ep
-1
2

25
-S
ep
-1
2

15
-O
ct
-1
2元/吨

中铝公司铝锭、氧化铝、氢氧化铝报价一周汇总

日期 电解铝（元/吨） 氧化铝（元/吨） 氢氧化铝（元/吨）

2012-10-15 15533.33 2,900 1,800

2012-10-16 15533.33 2,900 1,800

2012-10-17 15533.33 2,900 1,800

2012-10-18 15533.33 2,900 1,800

2012-10-19 15533.33 2,900 1,800

本周平均价 15633.33 2,900 1,800
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上周平均价 15633.33 2,900 1,800

氟化铝及铝合金锭周价格对比

我国现货氟化铝及铝合金定价格一周行情汇总 单位：元/吨

名称 本周（10月 15 日-10 月 19 日）均价 涨跌 上周均价

河南湿法氟化铝 - - -

河南干法氟化铝 7,000 0 7,000

冰晶石 6,100 -100 6,200

铝合金锭 ADC12 16,150 -100 16,250
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沪铝指定交割仓库库存（单位:吨）

10月 19日库存 10月 12日库存 周增减

434363 410191 +24172

沪铝库存变化趋势图
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LMELMELMELME铝库存（单位:吨）

10月 19日库存 10月 12 日库存 周增减

5,039,125 5,069,575 -30450

LMELMELMELME铝库存变化趋势图
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� 10 月 19 日据统计，9 月国内铝型材企业开工率回升至 63%，其中建筑铝型材企业开工率

64%，而工业铝型材开工率尽管较 8月环比增长 6%，但也仅为 55%。工业铝型材缺乏订单导

致企业的开工率低迷。

� 10月 18日为了支持当地产业，巴西政府计划临时对钢材、铝以及铜等其他行业 100种产品

征收最高 25%的进口关税。其中钢材产业中包括热卷、厚板、线材、不锈钢板卷、合金棒材、

取向硅钢、管材以及冷拔产品。一些铝板、铝薄片、电缆电线以及铜管也将被征收高达 25%
的进口关税。

� 10月 18日世界金属统计局（WBMS）近日公布的数据显示，今年前 8个月全球铝市场供应

过剩 15万吨。

�海关数据显示，9月中国氧化铝进口 48万吨，同比增加 496%，创近 6年来同期最高水平。

2012年 1-9 月中国氧化铝进口总量为 372万吨，同比增加 212%。氧化铝进口总量继续维持高

位，港口氧化铝价格继续承压。

�海关总署 10月 13日公布，中国 9月份出口未锻轧铝 60,804吨，中国 8月份出口未锻轧铝

44,304 吨。1-9 月份未锻轧铝出口总量为 501,267吨，去年同期累计为 553,592 吨，同比下降

9.5%。

� 10月 15日九月份，小关矿共完成生产矿量 13.8万吨，其中铝土矿共完成 10.32万吨，同比

增加 7.6万吨，完成了计划的 172%，这是继六、七两个月份之后，该矿第三个月铝土矿生产

矿量再次突破 10吨大关。

� 10月 17 日，国家能源局发布 9 月份全社会用电量等数据。9月份，全社会用电量 4051亿
千瓦时，同比增长 2.9%。

� 10月 17日据悉，力拓矿业集团（Rio Tinto ）2012年第三季度氧化铝产量 267.5万吨，同

比增 19.7%；铝 85.5万吨，同比降 11.1%；铝土矿 1035万吨，同比增 12.8%；精炼铜 6970万
吨，同比增 2%；铜矿 132000万吨，同比增 20.77%。

� 2012年 10月 11日，美国国际贸易法院就中国 3家应诉企业诉美国对华铝型材反倾销案作

出判决。
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