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分析师 王英广 刘晓丹

一、宏观新闻摘要

政策：节能减排“十二五”规划，明确“十二五”期间实现节约能源6.7亿吨标准煤等节能减排指标，淘汰小火电2000万千瓦，关注火电投资建设下行过快的问题，保持合理的火电建设规模。

金融 ：24日人民币对美元汇率中间价报6.3305 涨9基点。 

产业：发电企业电量继续疲弱。在今天公布半年报的五家沪市上市电力企业中，有三家发电业务的营业收入出现下滑，只有申能股份和国投电力分别取得14.21%和1.72%的小幅增长。

数据：天威保变囊括国网四批全部750kV变压器。为日月山750kV变电站二期扩建工程全部3台700MVA/750kV超高压变压器。

二、本周取向硅钢稳中略降（图：30Q120，武汉）
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三、取向硅钢短期内稳多跌少

    从目前市场运行状况看，国内主导钢厂都对9月份价格保持平稳策略，将对市场起到一定平稳作用。而钢贸商也保持最低库存水平，谨慎操作。需求上短期难有改观，钢厂未减产也未增产。可以预见取向硅钢市场仍处于阶段性弱势平衡。但不排除钢厂出台10月份即本年最后一季首月价向下调整可能。综合来看，短期内稳多跌少。
四、　铜价暂维持震荡格局的可能性较大  （图：长江有色金属现货）
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宏观消息面，美联储公布的8月初货币政策决议纪要显示，暗示美联储推出进一步宽松政策的可能性增大。另欧债危机和美国财政悬崖使美国经济面临下滑风险，会上除了讨论量化宽松政策工具外，还提及延长超低利率期现、降低超额准备金率及贷款融资等政策工具。

供需面，7月中国未锻造铜及铜材进口量环比增加5.9%，至36.65万吨。13日统计局数据显示，7月国内精铜产量为48.3万吨，环比减少6.8%。月国内精炼铜产量的减少。尽管只是一个单月数据，但结合重要下游的企业开工率来看，产量减少的局面可能会在未来几个月延续。自4月初国内铜价告别60000元/吨以来，行情一直在下跌和弱势震荡中切换。由于期间国内外铜价价差不断拉大，有国内冶炼企业表示将会部分企业库存出口至LME，以追求更高的利润。因此，7月国内精炼铜的产量减少不能看作是偶然事件，其中存在着冶炼商主动以减产支撑铜价的可能，但需要指出的是，这一做法的实际效果存在着滞后性。目前宏观背景及市场表现来看，铜价暂维持震荡格局的可能性较大。

五、行业要闻

1、上海政府与国网签署协议 智能电网产业规模达到500亿元左右

近日，上海市政府与国家电网公司正式签订《智能电网建设战略合作协议》。根据协议，双方将在加快国家电网公司上海智能电网研究与发展中心建设、加快电动汽车充电设施建设、推动电力光纤设施建设服务三网融合发展、推动钠硫电池产业化、进一步扩大和完善智能电网示范应用等5个方面开展深度合作。 

上海将重点发展新能源接入与控制、电力电子应用及核心器件、智能变电站系统及智能设备、电力储能、智能配电网与智能用户端、高温超导等5个方面的产业和技术。到2012年，力争培育3～5家智能电网行业龙头企业，形成有竞争力的智能电网产业集群，产业规模达到500亿元左右。 

2、中国西电中报发布 上半年净亏1.7亿 

报告期内，公司实现营业收入53.78亿元，与去年同期相比增长了5.79%。不过，营业利润为、利润总额、净利润，归属母公司净利润全部为净亏损，其中净利润亏损1.7亿元，同比下降1286.25%。此外，中国西电下属的四家大型子公司西电西变、西开有限、西电西容以及西电西瓷的利润均出现大幅亏损，总亏损额达1.89亿元。

对净利润与上年度相比发生重大变化的原因，中国西电解释为：“输变电市场需求放缓，行业产能严重过剩，价格竞争异常激烈，主要原材料价格波动，产品毛利率大幅降低的基本经营环境没有实质性变化。”

不过，一位不愿透露姓名的电力行业人士则认为，中国西电连续不断地出现亏损是难以理解的。“虽然市场大环境有所恶化，但中国西电的竞争对手并没有出现净亏损。像特变电工的业绩也出现下滑，但并不是亏损，另外天威保变的变压器业务也是赚钱的，亏损的是新能源业务，因此中国西电的巨亏是无法解释的。”
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声   明
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取向硅钢部分牌号8.20—8.24涨跌 


牌号�
产地�
市场均价�
涨跌�
到厂优


惠价�
注备�
�
B30P120�
宝钢�
14600�
-200�
14600�
--�
�
B27P100�
宝钢�
16400�
--�
16500�
正品�
�
30Q130�
武钢�
14400�
-100�
14500�
--�
�
30Q120�
武钢�
14700�
-100�
14700�
--�
�
3409 �
俄新钢�
14800�
-100�
14800�
货少�
�
3408�
俄新钢�
14500�
-100�
14500�
--�
�
30PH105�
浦项�
16300�
-100�
16400�
量少 �
�
30GH105�
武钢�
15600�
-300�
15700�
--�
�
30Z140�
新日铁�
14400�
-100�
14500�
部分更低�
�
30AQ140�
鞍钢�
14000�
--�
14000�
--�
�
说明：本价格表只代表部分中低档次取向硅钢牌号，成交价格采用全国均价取样，和部分厂家实际成交价略有出入。�
�
�
�






本周导读  


本周国内取向硅钢市场稳中略降，仍处于弱势平稳格局。本周市场资源量较上周进一步减少，与贸易商连续减订有关。另外钢厂资源投放也有所收紧。商家心态平稳，期待钢厂出台4季度“合适”的盘价。总体成交状况一般。


最新数据统计，7月份进口取向硅钢20522.69吨，环比增加13.66%。同比减少28.88%。出口取向硅钢4028.41吨，环比减少15.94%，同比增加189.09%。由于7月份处于3季度之首，进口资源集中到货较多。8月份进口量可能呈下降趋势。但从另一方面来看，部分进口资源价格已经到1600美元/吨，较2季度进一步下滑。


从需求上看，7月份全国变压器产量为1.27亿千伏安，同比增长7.49%。1-7月份产量为8.04亿千伏安，同比增长2.1%。单月增幅较大，前7月增幅有限。目前来看，变压器厂需求仍不理想，有待后续发力。















































