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1、本周（11.26-11.30）铝价小幅反弹，

外盘伦铝大幅拉升，带动沪铝价格上涨，但国

内铝价因缺少基本面的支撑，上涨动能不足。

从周均价看，LME 伦铝环比上周上涨 3.76%,沪

铝 1302 合约环比上涨 0.38%，上海现货铝环比

上涨 0.04%。

2、本周（11.26-30 日）电解铝市场窄幅

震荡，市场稳定，电解铝厂开始采购 12 月份

氟化铝用量，氟化铝市场成交良好，厂家将进

一步追涨价格。
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铝价反弹动能不足 后市难持续

中商网讯：本周（11.26-11.30）铝价小幅反弹，外盘伦铝大幅拉升，带动沪铝价格上涨，

但国内铝价因缺少基本面的支撑，上涨动能不足。从周均价看，LME 伦铝环比上周上涨 3.76%,

沪铝 1302 合约环比上涨 0.38%，上海现货铝环比上涨 0.04%。

本周宏观面好坏参半，欧元区方面，让市场一直担忧的希腊债务问题，终于在本周一财长

会议上达成援助协议，使市场担忧的情绪有所缓解，但是欧债危机对其经济的影响却还在持续，

欧元区经济前景依然堪忧。美国方面从本周公布的经济数据好于预期，显示其经济正在有序的

发展，复苏的迹象也较明显，但是目前美国财政悬崖并未传来利好消息，使得对基本金属的走

势形成一定压制。而国内方面，市场目前对即将公布的经济数据预期较好，显示其经济发展前

景乐观，一定程度上对铝价的走势形成一定支撑。

本周伦铝大幅走高，波动幅度维持在 1975-2079美元/吨之间。伦铝本周大幅拉升，在周

末时已有效突破至均线系统上方，基本确立了强势格局；因此我们认为其后市仍将继续上行，

且因为短期内上方已再无明显阻力，所以后市或仍存在较大的反弹空间。从中期走势来看，目

前上方的重要阻力位，几乎就仅剩 2200 美元一线，若再有效突破的话，其就彻底海阔天空，甚

至迎来长期牛市了。至于回顾其前期走势，因为我们认为十分重要的 60日均线已被完全突破；

所以后市可说是一个新的开始，此前的一切束缚都已解脱、也不再重要了。目前基本面对其已

完全不再产生影响，金融属性开始占据主导地位；后市可重点关注欧美的货币政策，只要市场

资金始终充裕，预计铝价走势不会太坏，后市震幅或明显放大。

图一 沪铝 1301LME三个月铝对比走势图

本周 LME 库存继续上升，截止 11月 30日增加 29800吨至 5207225 吨。沪铝 1302合约

周均价环比上涨 0.38%，上海现货铝周均价环比上涨 0.04%，上海期货交易所铝库存减少 112

2至 464557吨。

图二 沪铝 1301现货铝价对比走势图
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本周沪铝主力合约也小幅反弹，波动在 15345-15405元/吨之间。沪铝本周的反弹可说完

全是受外盘的带动，而其自身可谓是并不具备多少上升动能的。周初时铝价小幅跳空高开，随

后一路大体上都是维持震荡盘整走势；截至周末时，受外盘暴涨提振，沪铝也再次尝试冲击 40

日均线阻力。我们目前对沪铝的走势完全不敢过于乐观；在外盘大涨的提振下，其不过是处于

免跌之势；虽后市外盘依然看涨，但其走势又能好到哪里去；制约其反弹的原因并不是动能匮

乏，而似乎是外盘对其的影响已越来越弱；这从其成交量未发生萎缩这一点就看看出。随着外

盘的影响减弱，而国内铝市基本面又难现改观；我们很难对后市沪铝抱过高预期。我们预计起

码在年内，铝市或难再有大行情出现；而仅能期待明年，国内的资金面及政策面会发生一定好

转。

单位：元/吨
日期 长江 华通 广东 中铝

2012-11-26 15160 15160 15150 15333.33

2012-11-27 15160 15160 15150 15333.33

2012-11-28 15160 15160 15150 15333.33

2012-11-29 15150 15150 15140 15333.33

2012-11-30 15160 15150 15150 15333.33

本周国内现货铝锭价格整体呈小幅回升态势。华东地区现货市场铝价波动在 15130-15180

元/吨之间，华南地区现货铝价波动幅度在 15270-15380元/吨之间。近期华南地区铝走势与华

东铝一模一样，本周华东铝的波动区间更趋收窄，表明资金大多弃市而走；除周初时还略有反

弹外，随后几乎就是一路横盘整理。而在此期间外盘却是大幅拉升，但对国内铝市几乎毫无影

响，这可以被看作是国内铝市已步入更疲弱市场的一种表现。纵观国内铝市的演变状况，首先

是外盘跌，而其相对抗跌，这可以被看作是萧条市况中略为强势的表现；随后是外盘反弹，国

内铝价也尾随反弹，但涨幅略小，这可以被看作是缺少动能，相对疲弱的市况；而时至今日，

市场已演变到了，外盘涨而国内却几乎毫无反映的阶段，这是一种极其疲弱的表现；再发展下

去，似乎就只剩下跌跌不休这一条路可走了。目前我们已基本看淡国内铝价的后市预期；眼下
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要想市场迎来大幅反弹，除了国家在资金面大幅放宽，并给以积极的政策配合；否则其他的影

响，能起到的作用都似乎越来越有限；起码我们预计年内铝市是难再有什么大行情发生。

铝辅料：电解铝企稳 氟化铝追涨

中商网讯：本周（11.26-30日）电解铝市场窄幅震荡，市场稳定，电解铝厂开始采购 12

月份氟化铝用量，氟化铝市场成交良好，厂家将进一步追涨价格。

电解铝市场：

今年前三季度国内电解铝的累计产量已接近 1460 万吨，同比增长 10.2%，增速基本与去

年持平。去年前三季度累计产量约 1320 万吨。从绝对增量来看，截至第三季度，今年新增的累

计供应规模在 140万吨左右，比去年同期约新增 130 万吨。来看下本周长江现货市场电解铝价

格汇总：

长江现货

单位：元/吨

日期 最低价 最高价 平均价 涨跌

2012-11-26 15140 15180 15160 30

2012-11-27 15140 15180 15160 0

2012-11-28 15140 15180 15160 0

2012-11-29 15130 15170 15150 -10

2012-11-30 15140 15180 15160 10

本周平均价 15138 15178 15158 30

从上表格开看本周电解铝均价在 15158元/吨，较上周上涨 30元/吨，电解铝价格稳中有涨，

国内市场铝市供应过剩格局难改，库存连创新高而消费淡季使铝价上升动力明显不足。

氟化铝市场：

氟化铝市场价格快速上涨，目前大部分生存厂家出厂含税报价在 7100-7500元/吨，临近 1

2月份电解铝厂家积极采购氟化铝。

近期，在华北地区有电解铝厂家采购几千余吨氟化铝，成交价在 7200元/吨，中铝 12月

份氟化铝采购价已出，较上月上涨 500元左右，氟化铝市场价格反弹坚挺有力，成交回暖氟化

铝厂家产能也在逐步恢复如下：

2012 年 11 月底氟化铝产能 单位：万吨

省份 运行产能 建成产能 开工率

甘肃 1.5 4.5 0%

青海 2 2 100%

江西 1.5 1.5 100%
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福建 - 3 0%

广西 - 1.5 0%

安徽 4 4 100%

云南 2.5 3 83%

湖南 6 16.5 36%

宁夏 4 11 36%

山东 10 17 58%

河北 6 6 100%

河南 10 38 26.00%

江苏 1 1 100.00%

浙江 0 3 0%

陕西 3 6 50%

合计 51.5 119.5

据中华商务网记者统计，月底氟化铝产能较月初增加 4.5 万吨，其中大部分氟化铝厂家设

备检修完，本周恢复生产的有河南中色韶星实业、青海萤石氟化盐，12月份将陆续会有几家氟

化铝厂家恢复生产，氟化铝市场冬季不冷生产厂家信心十足，市场成交一片繁荣。

原材料市场：

北方及南方地区萤石粉销售良好，萤石粉浮选厂库存量少，氟化铝及制冷剂市场需求拉动

萤石粉价格步步高涨中，目前氟化钙含量 96%，硅 1.5湿粉出厂含税价在 1700 元/吨，97%氟

化钙，硅 1.2湿粉出厂含税价在 1800 元/吨。部分氟化铝厂家为应对春节运输限制开始逐步储

存原材料，也是萤石粉价格上涨因素。
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国内铝与 LMELMELMELME三个月铝走势对比图

沪铝1302Vs.LME三个月铝
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上海现货铝走势图
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中铝公司铝锭、氧化铝、氢氧化铝报价一周汇总

日期 电解铝（元/吨） 氧化铝（元/吨） 氢氧化铝（元/吨）

2012-11-26 15333.33 2,900 1,800

2012-11-27 15333.33 2,900 1,800

2012-11-28 15333.33 2,900 1,800

2012-11-29 15333.33 2,900 1,800

2012-11-30 15333.33 2,900 1,800

本周平均价 15333.33 2,900 1,800
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上周平均价 15393.33 2,900 1,800

氟化铝及铝合金锭周价格对比

我国现货氟化铝及铝合金定价格一周行情汇总 单位：元/吨

名称 本周（11月 26 日-11 月 30 日）均价 涨跌 上周均价

河南湿法氟化铝 - - -

河南干法氟化铝 7,200 +50 7,150

冰晶石 6,000 0 6,000

铝合金锭 ADC12 15,850 0 15,850
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沪铝指定交割仓库库存（单位:吨）

11月 30日库存 11月 23日库存 周增减

464557 465679 -1122

沪铝库存变化趋势图
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LMELMELMELME铝库存（单位:吨）

11月 30日库存 11月 23 日库存 周增减

5,207,225 5,177,425 +29800

LMELMELMELME铝库存变化趋势图
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�据奥斯陆 11月 29日消息，挪威铝生产商海德鲁公司(NorskHydro)周四表示，预计 2013年
中国以外铝需求将增加。

� 11月 27日，10月份，全国十种有色金属产量环比增长 3.5%，同比增长 14%，增速同比加

快 10.3个百分点。其中，电解铝产量环比增长 2.8%，同比增长 20.3%，同比加快 20个百分点；

铜产量同比增长 8.6%；铅产量同比增长 18.3%；锌产量同比下降 6.2%。

� 11月 26日，国家发改委已就 2013年煤炭产运需衔接定调，核心政策包括三点：首次取消

煤炭重点合同；首次放开铁路运力配置；继续完善煤电联动机制。

�今年 1~10月江西省有色金属工业产品产量持续增长，全行业生产十种有色金属产品累计产

量 116.9万吨，同比增长 11.4%。

� 11月 21日中国海关总署公布了 2012年 10月份废铝进出口数据：在此期间进口废铝 204116
吨，同比减少 9.1%，年初至此进口废铝 2140384吨，同比增长 0.52%。出口废铝 135吨，同

比减少 3.77%，年初至此出口废铝 1461吨，同比增长 99.19%。

� 11月 30日讯：美国停止向伊朗出口石墨、铝、钢铁、炼焦煤以及工业用软件等产品。

�美国铝轧制品生产商诺贝利斯（Novelis）周一表示，它正在德国建设一个价值 2亿欧元（约

合 2.59亿美元）的铝回收厂。

�据新加坡 11月 27日消息，对日本市场的供应商周二表示，日本 2013年第一季度铝升水报

价料较 2012年第四季度水平下滑，因市场供应增加但关键消费部门的铝需求疲软。

� 11月 23日，年产 6万吨新型工业铝材项目签约仪式在驻马店市产业集聚区举行。驻马店中

多铝业科技有限公司年产 6 万吨新型工业铝材项目总投资 10亿元，占地约 88亩，建设规模

为 12条新型工业铝材生产线。
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