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一、2012年聚丙烯市场走势的回顾
 1.2012年石化企业PP月度平均出厂价格走势

   [image: image1.emf]国内PP出厂价格走势图
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2.2012年石化企业产能情况
	石化厂家
	产能（万吨/年）

	齐鲁石化
	7

	燕山石化
	20

	
	4

	
	20

	中原乙烯
	10

	
	6 

	中沙天津
	45

	天津联合
	6

	
	

	天津大港石化
	

	洛阳石化
	9

	
	

	青岛炼化
	20

	
	

	济南炼厂
	12

	
	

	上海石化
	10

	
	10

	
	20

	扬子石化
	10

	
	10

	
	20

	镇海炼化
	25

	
	25万吨老装置   30万吨新装置

	九江石化
	日产量350吨，年产能11万吨

	广州石化
	1线产能14

	
	2线产能6

	茂名石化
	1PP:17

	
	2PP:30

	北海炼化
	20

	上海赛科
	25

	荆门石化
	日产量300吨，年产能12万吨

	
	

	湖南长盛
	年产能10万吨

	
	

	武汉凤凰
	年产能10万吨

	
	

	福建联合
	日产量340吨，年产能12万吨

	
	产能40万吨

	
	

	湛江东兴
	14

	钦州石化
	23

	中海壳牌
	26

	海南炼厂
	年产能20万吨

	
	

	（辽通化工）盘锦乙烯
	日产量200吨，产能6万吨

	
	年产能25万吨

	绍兴富陵
	年产能20万吨

	
	年产能30万吨

	延安炼厂
	日产量300吨，年产能10万吨

	
	20

	大庆石化
	10

	
	

	大庆炼化
	30

	
	30

	大连石化
	新装置产能20万吨/年

	
	老装置产能7万吨/年

	
	老装置产能5万吨/年

	大连西太
	10万吨/年

	
	

	锦西石化
	15万吨/年

	抚顺石化
	10+30万吨/年

	
	

	辽阳石化
	7

	
	

	华北石化  
	10

	
	

	兰港石化
	 11

	
	

	独山子石化
	7

	
	7

	
	30

	
	25

	兰州石化
	老装置10

	
	新装置30

	宁夏石化
	10

	台塑宁波
	28

	
	17

	中石油广西石化
	20

	神华包头
	30

	大唐国际多伦
	46

	神华宁煤
	20

	
	30

	徐州海天石化
	推迟明年     20

	呼和浩特石化
	推迟明年          15

	宁波禾元
	原计划今年年底试车，据悉试车计划有可能推迟至明年  30


3.2012年PP产量统计
	月份
	本月
	去年同月
	同比±%
	时间
	本月累计
	去年累计
	同比±%

	2012年11月
	100.68
	95.85
	5.0
	2012年1月-11月
	1001.52
	899.16
	11.4

	2012年10月
	95.85
	79.74
	15.9
	2012年1月-10月
	900.84
	782.35
	11.3

	2012年9月
	88.46
	72.25
	15.9
	2012年1月-9月
	804.99
	702.16
	10.7

	2012年8月
	92.28
	74.79
	7.9
	2012年1月-8月
	716.53
	629.9
	10.1

	2012年7月
	85.5
	81.65
	6.1
	2012年1月-7月
	624.25
	55.43
	8.4

	2012年6月
	90.61
	72.96
	15.4
	2012年1月-6月
	538.75
	472.88
	8.8

	2012年5月
	90.61
	80.15
	13.1
	2012年1月-5月
	449.92
	399.92
	7.6

	2012年4月
	85.34
	78.78
	9.2
	2012年1月-4月
	359.22
	319.77
	11.7

	2012年3月
	90.86
	82.86
	12.6
	2012年1月-3月
	260.94
	250.74
	11.8

	2012年2月
	91.29
	84.99
	13.8
	2012年1月-2月
	183.11
	17.6
	9.8


4. 2012年PP进口量统计（单位：万吨）
	月份
	均聚
	环比
	同比
	嵌段共聚
	环比
	同比
	其他共聚
	环比
	同比
	进口总量
	环比
	同比

	11月
	35.5
	12.9%
	-1.6%
	11.58
	15.8%
	30.4%
	1.63
	29.4%
	12.4%
	48.71
	14%
	5.0%

	10月
	31.45
	-19.20%
	14.10%
	10
	-14.70%
	67.50%
	1.26
	-16%
	44.80%
	42.71
	-18.10%
	24.10%

	9月
	38.9
	-1.50%
	23.60%
	11.72
	28.90%
	56.90%
	1.5
	2.70%
	23.90%
	52.13
	4.2
	29.9

	8月
	39.5
	15.20%
	12.20%
	9.09
	3.60%
	3.50%
	1.46
	14.10%
	2.70%
	44.35
	12.90%
	10.10%

	7月
	34.3
	36.50%
	3.50%
	8.77
	40.90%
	46.70%
	1.28
	33.30%
	31.90%
	44.35
	37.30%
	10.60%

	6月
	25.12
	-6.80%
	-6.20%
	6.22
	-7.00%
	25.40%
	0.96
	-25%
	-15.80%
	32.3
	-7.50%
	-1.85

	5月
	26.95
	4.20%
	8.80%
	6.69
	-1.20%
	34.10%
	1.28
	0
	-5.90%
	34.9
	3.00%
	12.20%

	4月
	25.86
	-18.40%
	1.70%
	6.77
	-30.90%
	1.70%
	1.28
	-11.70%
	-0.80%
	33.91
	-16.70%
	-4.00%

	3月
	31.71
	-11.30%
	-6.50%
	7.57
	-22.80%
	-8.15
	1.45
	-2.70%
	-17.10%
	40.73
	-13.40%
	-7.20%

	2月
	35.76
	26.40%
	31.80%
	9.8
	57.60%
	51.70%
	1.49
	43.30%
	51.70%
	47.05
	32.4&
	36.90%

	1月
	28.28
	-24.80%
	-26.90%
	6.22
	39.70%
	-35.90%
	1.04
	-42.50%
	35%
	35.54
	-28.60%
	-28.90%


5.2011-2012年PP月度平均出厂价格汇总
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                       ※ 图2 2010- 2011年拉丝月度平均价格对比图
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                      ※图3  2010-2011年膜料月度平均价格汇总
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                     ※图4  2010-2011年共聚月度平均价格汇总
二、2011年PP市场评述
1.2012年PP市场价格走势
[image: image5.emf]国产PP拉丝料市场价格走势图
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2.2012年PP市场分析
2012年全球经济“危机重重”——欧洲危机发酵蔓延，中国经济增速放缓，全球经济系统风险前所未有，市场心态摇摆不定。在这样的大背景下，2012年聚丙烯行情不仅与宏观经济环境亦息息相关，全年行情可以说是不温不火，涨势行情大多情况下以原油高成本推动石化拉涨出厂价为主要动力。
上游原油情况：纽约原油先是从年初的110美元/桶跌至6月底的80美元/桶下方，跌幅接近30%；随后又一路回升至100美元/桶上方。下游行业一边承受原料价格高企之苦的同时，另一边又不得不防产品价格快速回落带来的巨额亏损。
聚丙烯情况：今年行情最高点出现在9月份，1-4月初，聚丙烯处于缓慢上升阶段，由于下游跟进乏力，跌势在4月底呈现，此态势持续至6月，7月处于平稳微涨走势，进入8月，石化/石油连续调涨，聚丙烯还是步入大幅上涨通道，直至9月，达到最高点，而到月底，部分检修的石化装置投产在即，前期紧缺的货源也会逐渐增多，改变了库存相对偏紧的情况，中石化、中石油企业开始陆陆续续下调价格，PP现货市场进入了下滑的空间，10月双节后到12月份，聚丙烯行情处于下滑趋势。
1月，临近春节长假因下游商家退市休息加之货源不多，报价小幅上涨，整体市场交易气氛略显安静，也是因为春节来临下游工厂整个月份开工率不高。

2月，石化定价高位，高成本推高市场价格，整个市场显露强势表现，然而，下游工厂开工不足，场内需求持续疲软，受成本的支撑，市场仍处于高位震荡。
3月，三月份的聚丙烯市场整体呈上涨趋势，主要受原油及月底石化定价上涨支撑，另中石化减产利好消息的公布，贸易商对后市信心有所提振，市场炒作气氛上升，贸易商多不低报，但下游工厂订单量持续低迷，导致工厂采购意向偏淡，市场僵持为主。

4月，月初受原油/丙烯及中石化中石油报价上涨的带动，各地区报价小幅上扬，由于下游需求无法跟进，需求低迷状态不减，利空因素主导，PP市场跌势在月底显现，中石油/中石化方面成本的支撑力度也有所减弱，市场的心态受到一定的打压，本月底也持续一段时间延续下跌态势。
5月，本月市场报盘频频下滑，截至本月底已多持稳观望，商家坚挺报盘，主流走势平稳，低报意愿偏低，但因之上游形势不稳定，后市走向不甚明朗，下游需求萎靡也并非一时能够得以解决，商家出货困难重重，市场观望态势仍是主流。

6月，PP现货市场先抑后扬，上半月下游需求迟迟没有跟进，市场报盘也是一跌再跌化挺价给市场带来一定支撑，市场亦开始跟涨，整个市场气氛稍稍有些回暖之势，临近月底，市场气氛明显好转，主要是由于石化方面陆续定价调涨，并且限量放货，市场报价随之走高。
7月，石化装置检修增多，市场货源有限，支撑着市场，月初，国际油价暴涨，中石化/中油调涨，市场价格多随走高，虽市场氛围如此高涨，但下游需求的低迷状况没有变，受需求制约，国际原油涨涨跌跌，市场消化前期涨幅，中下旬中石化/中油报价开始松动，市场报价仍走低，但因销售压力不大，下调空间有限，交投仍僵持不前，月底，部分石油开始出台结算价，多数商家看空后市，多观望石化月初价格政策，市场对于不明朗的形式下，维持震荡盘整的局面。 
8月，月初，市场厂家纷纷出台新价格政策，因石化部分检修，场上部分牌号因货源缺乏，商家太高价格，但涨势有限。然而进入本月第二周，国际油价出现连涨局势，天气原因导致石化装置检修增加，市场货源明显减少，部分石化开始限量放货，中石化/中油本周便开始全新调涨出厂报价，成本支撑明显，PP市场亦出现连续上涨态势；第三周，原油/单体大涨，石化/石油继续调涨，PP市场继续跟高；第四周，市场资源仍旧不多，进口料也不多，石化继续调涨，现货市场商家对于高价难出，低价成本鉴定，迷茫中谨慎操作；月底，石化开始出台下月新价格政策，现货市场部分商家完成本月计划量，价格持续维持高位。
9月，月初，石化/石油各厂家调起价格上涨政策，处于高位的市场价格更为坚挺，上涨趋势开始显现，中旬左右，原油大涨，石化借机继续走高，市场也加快了跟涨的步伐。步入下旬，全球经济仍是处于衰退期，欧债危机或将更进一步的恶化，且美原油库存量意外大增，也对原油造成一定的下行压力，下游工厂对于原料的猛涨，利润减少，采购按需为主，市场回归平静，窄幅整理。临近月底，部分检修的石化装置投产在即，前期紧缺的货源也会逐渐增多，改变了库存相对偏紧的情况，中石化、中石油企业开始陆陆续续下调价格，PP现货市场进入了下滑的空间，并且临近双节，基本是维持在持续下行的局面。
10月，节后开盘伊始，尽管油价受地缘政治危机/北海石油供应中断支撑价位坚挺，但全球整体经济表现不佳，存在的下行风险导致原油需求表现低迷，欧债危机离开依然弥漫，国内PP现货市场人气表现差强人意，市场陆续调降出厂报价，市场跟跌明显，进入第二周，石化/石油再次调降出厂报价，随着石化价格走低，市场报盘紧跟走跌，第三周，石化/石油又一次的掀起降价风潮，市场始终笼罩在震荡阴跌的阴影之中，而唯一可以提振市场的就是货源偏紧，局部地区有小幅探涨的行情。整体下游采购情况不佳，多按部就班，操作谨慎。
11月，月初，中石化/中石油多个大区纷纷调涨价格，受成本面的支撑，整个PP市场只能被动性的跟随石化企业的步伐，步步探高，炒作气氛很是高涨。进入中旬，价格的高位运行使一些下游的厂商心存抵触，从而让市场的交投愈加的低迷，中石化/中石油企业纷纷出台价格下调政策，同时部分石化厂开始放货，市场上货源增多，PP现货市场处于震荡走跌态势。中下旬，无乱是石化还是现货市场都很平静，市场以地为盘整走势主导，场内商家根据自身的出货情况来操作。

12月，月初中石化/中石油上调出厂价，带动行情小幅上涨，此波行情并未延续多久，市场开始小幅走跌，直至中下旬，整个市场笼罩在下跌的阴影中，临近月底，场上货源逐渐被消化，石化限量放货，商家开始坚挺报盘，小幅探涨，但但受限于下游低迷的开工情况，反弹的可能性及幅度有限。 
三、上游及国际PP市场行情

1. 2012年国际原油收盘月平均价格走势
[image: image6.emf]国际原油收盘价走势图
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               ※图5 2012年国际原油月平均价格走势图
2. 2012年远东丙烯单体月平均对比图
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※图6 2012年远东丙烯单体价格走势图

3. 2012年国际PP价格走势
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※图7  2012年国际PP价格走势图

4.2013年PP市场走势预测

2012年聚丙烯市场经历了上扬乏力，下探无底，旺季不旺，淡季更淡的惨淡局面，展望2013年，国际环境充满复杂性和不确定性，国内经济运行处于寻求新平衡过程中，然而2013年聚丙烯行情注定充满着不确定性，我们从经济环境、成本面、供需基本面一一分析。

宏观经济方面：今年以来，欧债危机反复恶化，全球经济增长明显放缓，年初以来，欧债危机出现反复，发达经济体陷入低迷或衰退。今年5月以来，党中央、国务院相继出台了一系列稳增长的政策措施；货币政策开始明显放松。M2增速企稳回升，社会融资总量也大幅增加，然而实体经济新增中长期贷款、固定资产投资增速则回升缓慢。一轮宽松货币政策促使世界经济短期向好。2013年，中国第四代领导集体上任的第一年，我国的重大经济政策将保持一定的连续性，2013年上半年，国内经济政策环境不会发生大的变化，2013年下半年一些重大经济政策可能会逐步出台，新的经济发展政策将更加强调推动发展的立足点转到质量和效益上，而不是过去的“速度和效益”上。从全球经济来看，全球经济不会出现大的改观，全球经济维持低速增长。
上游成本方面：美联储宣布从明年1月份开始，每月再额外购买450亿美元美国国债，扩大其资产购买计划规模至每月850亿美元。期待已久的第四轮量化宽松政策（QE4）终于如愿推出，量化宽松政策难就市，财政危机继续打压着原油，原油大幅波动的可能性较大，目前原油价格处于高位整理格局中，重心向下。  
从2012年整体聚丙烯行情来看，石化企业的价格政策是现货市场涨跌幅的主要因素，而原油价格与石化行业息息相关。
供需方面：“供应主导市场，需求决定走势”。

供应方面： 2013年聚丙烯将有更多装置投入生产，扩大市场资源供应，下表是2013年预计投产装置，共计175万吨。目前中国已投产甲醇制烯烃装置三套，后期计划建设的项目突破1800万吨（西北地区新建设/规划项目约占全国的42%），这些装置的投产将对国产料价格形成打压。
	企业名称
	装置地址
	PP产能
	预计开车时间

	宁波禾元
	宁波
	30
	2013年

	中石油呼尔浩特
	呼尔浩特
	15
	2013年，试车阶段，已成功投料

	徐州海天石化
	徐州
	20
	计划2012年底开车，现推迟2013年

	浙江天圣公司
	宁波
	30
	2013年

	陕西延长集团
	榆林
	30
	2013年

	中石化武汉分公司
	武汉
	40
	2013年

	中石化中原公司
	河南濮阳
	10
	2013年

	总计（万吨）
	175
	　


从需求方面来看：聚丙烯主要应用于薄膜、管材、电器等领域。现在这些下游领域的需求市场相对低迷，工厂整体开工率水平不高，对聚丙烯的集中采购积极性偏低，目前管材生产企业开工不足，一些中小企业已经出现了停产、倒闭现象。目前，大部分下游工厂只是按需采购，这使得聚丙烯的实际成交较为清淡。
综合来看，其实无论后市如何，万变不离其中的就是：库存、资金、需求、成本、看点从来不曾改变，改变的只是看这些问题的心态，很多时候市场的涨跌并不一定严格遵循自身的条件来变化，哪种变量被放大，且被很多人放大，那么市场的走势也就跟随哪种变量的波动而波动。预知聚丙烯后市敬请及时关注2013年中华商务网聚丙烯频道市场信息及时报道。
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