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1. 2012年12月中国煤焦油生产概况
1.1.1. 国内主要企业煤焦油出厂价格分析
表1  国内企业煤焦油出厂价格        单位：元/吨
	区域
	企业名称
	上旬
	中旬
	下旬

	东北
	黑龙江建龙钢铁
	2400
	2400
	2400

	
	黑龙江七台河龙洋焦电
	2600
	2600
	2500

	
	黑龙江万昌焦化
	2720
	2720
	2350

	
	黑龙江亿达信煤化
	2550
	2400
	2350

	
	吉林通钢焦化
	2700
	2700
	2700

	
	辽宁凌钢焦化
	2600
	2600
	2600

	
	辽宁鞍钢
	2750
	2750
	2750

	华北
	河北鑫跃焦化
	2900
	2900
	2800

	
	河北邯郸钢铁焦化
	2800
	2770
	2700

	
	河北唐山港陆钢铁
	2820
	2800
	2780

	
	河北天煜煤化
	2850
	2800
	2770

	
	河北新晶焦化
	2800
	2800
	2720

	
	邯郸市裕泰煤化
	2750
	2750
	2750

	
	山西海姿
	2600
	2670
	2670

	
	山西介休安泰
	2530
	2530
	2530

	
	山西金岩电力
	2600
	2600
	2600

	
	山西楼东俊安
	2750
	2750
	2700

	
	山西吕梁东辉焦化
	2650
	2650
	2650

	
	山西美锦
	2700
	2700
	2700

	
	山西太钢焦化
	2640
	2640
	2660

	
	山西亚鑫煤焦化
	2600
	2600
	2660

	
	山西长治煤气化销售公司
	2800
	2800
	2800

	
	天津铁厂焦化
	2800
	2750
	2700

	
	内蒙古庆华集团
	2500
	2500
	2500

	
	乌海德晟煤焦化
	2500
	2500
	2500

	
	内蒙古泰和煤焦化
	2500
	2500
	2500

	华东
	安徽马鞍山钢铁焦化厂
	2910
	2910
	2830

	
	福建三明钢铁焦化
	2950
	2950
	3000

	
	杭州钢铁焦化厂
	2880
	2910
	2840


	
	宁波钢铁
	2890
	2980
	2900

	
	江苏南京钢铁焦化
	2900
	2930
	2860

	
	江苏沙钢焦化
	2920
	2950
	2880

	
	江苏圣戈班管道
	2850
	2800
	2700

	
	江苏徐州东兴
	2800
	2800
	2700

	
	江西萍乡钢铁焦化
	2650
	2800
	2800

	
	山东东阿东昌焦化
	3000
	3000
	2800

	
	山东石横焦化有限公司
	2850
	2800
	2700

	
	山东九羊集团
	2900
	2850
	2750

	
	山东莱钢焦化
	2900
	2900
	2750

	
	山东腾州盛隆焦化
	2850
	2800
	2700

	
	山东滕州瑞达焦化
	2850
	2800
	2700

	
	山东铁雄冶金科技
	2900
	2900
	2750

	
	山东兖州焦化厂
	2850
	2850
	2700

	
	山东沂州水泥
	2900
	2850
	2750

	
	山东临沂烨华
	2950
	2850
	2750

	西北
	包钢焦化厂
	2350
	2350
	2350

	
	宁夏庆华煤化
	2450
	2450
	2450

	
	陕西陕焦化工
	2605
	2655
	2655

	
	陕西黑猫焦化有限公司
	2650
	2700
	2650

	
	新疆八一钢铁有限公司
	2400
	2400
	2400

	
	新疆大黄山鸿基焦化
	2400
	2400
	2400

	西南
	广西柳钢集团
	3200
	3200
	3150

	
	沾益县靖源焦化有限责任公司
	2700
	2700
	2700

	华中
	河南顺成集团煤焦有限公司
	2800
	2800
	2750

	
	武钢联合焦化有限责任公司
	3000
	3000
	3000

	
	湖北鄂钢焦化厂
	2750
	2750
	2750

	
	湖南涟钢焦化厂
	3000
	3000
	3000

	
	湖南湘钢焦化厂
	3040
	3090
	3090


1.1.2. 国内各区域煤焦油价格走势

	地区
	12月
	11月
	环比

	东北
	2475
	2525
	-1.98%

	华北
	2700
	2600
	3.85%

	华东
	2775
	2725
	1.84%

	西南
	2700
	2500
	8.00%

	华中
	2875
	2850
	8.77%


2. 2012年12月煤焦油市场分析及后市预测
市场综述：

本月国内煤焦油市场先稳后跌，但临近月末，北方地区普降大雪，交通运输受到影响，而且下游炭黑企业接货积极性减弱，前期订单基本执行完毕，各焦化厂出货压力明显增加，对外报盘小幅走跌。下面我们结合月内各时期市场变化做具体分析：月初市场上并无新的利好利空因素出现，国内多数地区维持稳态，特别是北方地区前期连续拉涨，各地报盘较前期普遍上扬200-300元/吨，此价格已基本达到下游企业接货心理底线，下游抵触情绪开始出现，各地拉涨遭遇阻力。而且下游深加工产品市场正值淡季，虽然部分产品受成本压力小幅上调，但实际成交情况欠佳，工业萘也出现明显走跌，下游企业接货积极性减弱。中旬之后，华东地区率先走跌，因为该地区下游企业产能较大，进退之间较为统一，具有较强的议价能力，而华东地区焦化厂开工率普遍较高，煤焦油产量较大，如果市场交投出现僵持局面，短期内焦化厂将形成库存压力，而现实情况正向上面所说的局面发展。进入下旬之后，市场开始全面呈现颓势，特别是山东、河北等主产区，较前期已下调100-200元/吨，山西地区虽然报盘持稳，但各焦化企业均表示出货难度增大，多数企业后期存下调计划。南方地区各企业开工率较低，煤焦油产量有限，厂家报盘持稳，暂无明显调价意向。临近月末，邯郸钢铁、闽光焦化等企业招标价格在低位，长治钢铁更是以流拍收场，对市场形成了压重打击，各商家心态悲观，对外报盘普遍下调，市场上难现利好支撑，短期内疲态难改。各区域市场参考：
华东地区：本月华东地区煤焦油市场商投欠佳，据了解截至月末，多数企业报盘在2650-2700元/吨，高位成交十分乏力，下游接货积极性较弱，各焦化厂多高报低出，成交重心明显下移，目前该地区较前期已普遍下调200-250元/吨，各焦化企业止跌意向较强，预计短期内市场维持跌势，但跌幅受限。
华北地区：本月华北地区煤焦油市场商投平淡，据了解截至月末，市场主流成交价格在2600-2750元/吨，下游接货谨慎，成交重心下移。山西地区主流现汇价格在2600-2650元/吨，承兑价格在2650-2700元/吨，各企业出货已现阻力，市场弱势盘整为主。河北地区主流成交在2700-2750元/吨，唐山地区报盘高位，邯郸钢铁招标在低位，对市场形成一定打击，各企业报盘普遍走跌。北方地区普现跌势，市场上难现利好支撑，预计短期内市场仍存下调可能。
东北地区：本月东北地区煤焦油市场商投平稳，据了解截至月末，各企业报盘在2350-2500元/吨，黑龙江地区报盘在低位，高位多为前期合同货源，由于市场仍处跌势，下游基本无接货意向，市场实际成交量稀少，各焦化企业心态悲观，报盘不断下调，预计短期内市场颓势难改。
中南地区：本月中南地区煤焦油市场商投平淡，据了解截至月末，市场主流成交价格在2700-3000元/吨水平上，各焦化厂库存位普遍较低，出货情况尚可。河南地区煤焦油小幅走跌，各企业现汇价格在2700-2750元/吨，高位货源减少，下游接货积极性减弱。江西、两湖地区主流成交在2700-2950元/吨，部分质量较差货源报盘低位，各钢企挂牌价格略高，部分企业表示月底有下调计划。广西、广东地区企业报盘在2900-3100元/吨，实际成交有优惠，厂家表示出货情况尚可，高位略显阻力。下游产品市场并无明显好转，对煤焦油支撑力度有限，预计短期内市场维持弱势盘整为主，后期难言乐观。
西南地区：本月西南地区煤焦油市场商投良好，据了解截至月末，市场主流成交价格在2400-3000元/吨，云南地区报盘在高位，各焦化厂开工率较低，煤焦油产量有限，部分企业报盘略有上扬，预计近期市场维持盘整走势，部分低位货源存小幅上调可能。
影响因素：

本月国内煤焦油市场先稳后跌，特别是华东、华北等地区月内跌幅达100-200元/吨，造成当前局面的因素主要有以下几点：1、下游炭黑企业接货量明显减少，前期订单基本执行完毕，各焦化企业出货遭遇阻力。2、下游多数深加工产品明显走跌，对煤焦油支撑力度减弱。3、各焦化厂开工率普遍较低，煤焦油产量较大。
供需分析： 

本月国内煤焦油市场呈现颓势，华东、华北等地区跌势明显，下游深加工产品也普遍走跌，各企业接货积极性减弱，各地区焦化厂提产现象较为普遍，煤焦油产量增加，目前市场交投清淡，各焦化厂积极出货为主，库存位开始提升。
下游概况： 

煤沥青：煤沥青市场处境艰难，月初成本方面带来的压力继续放大，因原料货源偏紧，成交价格继续向上偏移，深加工企业较为无奈，继续跟涨也成为唯一的缓压方式，但就当前市场来看，煤沥青货源量充足，下游企业采购积极性不高，需求的不佳抑制其价格走高，实际成交继续呈现一般化走势。中旬由于国内外宏观经济不景气，下游需求十分疲软，国内铝价持续低迷，电解铝陷入全行业亏损，考虑到成本的问题碳素企业无意接过高的煤沥青价格，并且临近年底个企业均面临的资金短缺问题，厂家多小单量采购，而燃料油、炭黑油本月走势不佳，产出量不多，直接增加了煤沥青的库存量。下旬，市场利空点增多，原料市场开始走跌，并且市场供应的过剩导致各企业竞争压力增大，实际成交价格震荡走低。截止月底国内中温市场主流价位执行2450-2550元/吨，改质主流价位执行2600-2700元/吨，市场交投乏量，深加工企业无奈态势尽显。对于12月份的市场，笔者认为市场难现反转走势，因下游市场无利好刺激，持续的偏弱走势对煤沥青市场的承受能力有限，无过硬的需求下，厂家接货热情不高，中上旬市场仍以零星下探运行。

工业萘：工业萘市场整体延续了上个月的疲软走势，价格在小幅补跌后转入平稳态势运行，交投气氛清淡。本月上旬高位报盘持续下滑，月初价格执行5000-5400元/吨，主产区普遍降至5300元/吨左右，下游走势疲软，需求低迷，面对传统中的淡季，市场信心匮乏，尤其北方天气寒冷，销量明显不佳，东北、西北一带当地需求萎缩明显，持货商出货心态普遍积极，高位基本都有让利动作。上旬过后，市场开始渐稳，主产区价格维持在5000-5300元/吨，其中山东地区略高，执行5200-5300元/吨，华北地区5100-5200元/吨，东北、西北地区5000元/吨上下，因价格再次进入较低水平，厂商让利心态有所降温，加上厂商之前出货积极，库存并不大，因此低位渐显惜售态势，不过上下游方面在中下旬一直表现疲软，下游减水剂市场走势清淡，北方销量下滑，纵观后市其淡季特征致使其难以有所好转，厂商大多按需采购，对于处于低位的工业萘并没有表现出积极的采购热情，精萘及苯酐等领域的用量则比较平稳，但没有形成明显支撑。原料煤焦油市场则更是呈现出震荡走跌态势，山东地区率先下滑，随后河北、河南等地跟跌，焦化厂出货阻力加大，下游采购商抵触情绪较高，截止月末跌势未能到底，这使得工业萘原料面支撑连续被削弱，尽管工业萘持货商零星存挺价意向，但无奈上下游行情低迷，难有支撑，致使工业萘行情僵持盘整，波动空间极为受限。而后市来看，在难寻明显利好利空下，调价空间仍显狭窄。蒽油市场先是延续了上个月的疲软走势，后期在原料焦油上涨推动下，于下旬呈现小幅反弹，但因下游需求清淡，幅度不大。
蒽油：蒽油市场整体波动不大，以窄幅调整为主。月初蒽油市场延续上个月的坚挺态势，零星仍有补涨动作，上旬主流成交价格执行3000-3300元/吨，其中华东、华北地区3200-3300元/吨，与上个月相比3300元/吨的商谈价增多，不过由于原料煤焦油市场企稳运行，因此蒽油市场支撑力难以延续，续涨动力渐渐减弱，加上下游炭黑市场支撑一般，故行至中旬市场除了零星补涨以外，主流行情也开始呈现盘整态势，山东地区达到3300-3350元/吨，华北地区3200-3300元/吨，市场观望气氛转浓。此后原料焦油在一段时间的企稳后，在中旬以后自山东地区率先出现松动迹象，下旬的几次拍卖均有不同程度下滑，这使得华东、华北等地焦化厂信心减弱，陆续下调报盘，而截止到月底，华东地区煤焦油报盘在2650-2700元/吨，华北地区煤焦油报盘在2600-2770元/吨，可见焦油与蒽油价差明显拉大，炭黑厂对蒽油使用热情更加降温，这使得蒽油价格受到较明显打压，在月底开始有高位零星松动，3300-3350元/吨的报盘执行难度明显加大，由于市场利空渐多，持货商心态上也逐渐显露出让利趋势，因此蒽油市场不排除小幅走跌。

炭黑：炭黑市面僵持运行，N220、N550主流价格在5600-6200元/吨（山西居低位），N330、N660主流价格在5200-5800元/吨。当前炭黑整体商投并不活跃，由于常年处于产能过剩状态，加之下游轮胎业现阶段并无回暖迹象，受欧盟轮胎标签法影响，出口数额收窄，这对炭黑的需求来说，始终是制约其发展的最大因素。而上游方面，煤焦油商投平淡，市场主流成交价格在2600-2770元/吨，华东、华北地区跌势明显，下游买涨不买跌心态较强，临近月底，各焦化企业为完成销售任务积极出货，但下游抵触情绪较重，导致厂家高报低出现象较多，进入下月之后市场或现好转可能，这对炭黑月定价产生较为不利的因素，加之现市场传闻，由于一月份多数炭黑厂家要提前放假，轮胎厂为了避免货源不足，预计有提前备货计划，故多数炭黑厂家出货心态积极，为谋求新单，不排除让利行为。据悉，虽现阶段多数厂家报盘没有明显下调，挺价意向依旧坚挺，但部分地区已现零星下调现象，幅度维持在200元/吨左右，这对整体市场来说无疑是一剂信号弹，后市预计呈小幅下行态势。
原油市场：

2012年12月份，美国财政悬崖的谈判取得一定进展，各国经济数据较好，同时伊朗举行军事演习，国际原油在月初的短暂下跌后呈现震荡上行走势，月底WTI涨至2个多月以来的最高位。外盘12月27日纽约商交所WTI原油期货收盘价90.87美元/桶，相比11月30日上涨1.96美元/桶，伦敦洲际交易所布伦特原油期货收盘价110.80美元/桶，相比11月30日小跌0.43美元/桶。截至外盘12月27日， WTI收盘月均价87.91美元/桶，较11月涨1.35%，布伦特收盘月均价109.01美元/桶，较11月小跌0.47%，布伦特、WTI月均值价差从11月份的22.79美元/桶小幅缩窄至本月的21.11美元/桶。
本月初，欧洲央行下调欧元区经济增长预期，而美国财政悬崖受到金融市场的密切关注，欧美两地原油步入短暂的下行轨道，不过随后美国公布了极其靓丽的非农就业数据，同时在财政悬崖的风险之下，美联储如期宣布延续量化宽松货币政策，并扩大资产购买规模450亿美元，以替换原来的扭转操作，对原油期货等风险资产起到关键支撑。此举被很多人视作QE4，但实际是QE3宽松政策的延续，此前的利好基本消化完毕，因此并未引发原油价格的大幅反弹。本月中旬，欧佩克今年第二次产量会议结束，其宣布维持原油产量不变，原油供需面也未产生太大波动。此后欧盟峰会和日本大选都给市场带来一定利好刺激，而美国众议院议长伯纳同意对美国富人提高税率，奥巴马也对征税的门槛做出让步，国际原油价格借势反弹。虽然月底美国财政悬崖谈判重新陷入僵局，但中国、美国等国家公布的经济数据较好，同时伊朗突然宣布举行军事演习，原油价格重回2个月以来的高位。
短期展望：月底美国两党关于财政悬崖的谈判步入白热化，我们相信美国两党达成协议只是时间问题，关键是这个时间点能不能在年前或者更快的到来，由于12月份各国经济数据整体向好，如果年底美国顺利避开财政悬崖和债务上限的约束，明年初国际原油很可能出现一波上涨行情。相反，目前油价处于2个月以来的高位，若美国这个时候泼冷水，原油期货等风险资产也可能遭到抛售而下跌。
后市预测：2013年仍是“十二五”规划中非常重要的一年，一些政策方面的规定也到了检验成果的时刻，所以国家对房地产等项目依然不会放松，煤焦油下游产品也难现重要支撑，预计2013年煤焦油市场依然维持低迷走势，突破3000元/吨大关的难度依然较大，建议商家不要对后市抱有太大希望，持货待涨并不是好主意，逢高适量出货为主，而且当前下游市场低迷，在缺乏下游支撑的情况下，一味盲目拉涨可能会适得其反，加重下游接货抵触情绪。
3. 2012年11月份煤焦油进出口情况
	年度
	进口量(吨)
	进口金额(美元)

	
	数量
	同比
	金额
	同比

	2012年
	2545
	144%
	848660
	184.79%

	2011年
	1043
	
	297990
	


	年度
	出口量(吨)
	出口金额(美元)

	
	数量
	同比
	金额
	同比

	2012年
	2664
	-32.3%
	1403367
	-33.5%

	2011年
	3935
	
	2110342
	


3.1. 11月中国煤焦油进出口国别分析
11月中国煤焦油国别
	煤焦油

	国别
	进口量
	进口金额
	出口量
	出口金额

	
	（千克）
	（美元）
	（千克）
	（美元）

	蒙古
	454300
	107478
	0
	0

	日本
	2003670
	617499
	987118
	577079

	印度
	0
	0
	1561940
	804400

	英国
	8600
	23155
	0
	0

	印度尼西亚
	1
	128
	115200
	21888

	德国
	42300
	53525
	0
	0

	荷兰
	36000
	46875
	0
	0

	总计
	2544871
	848660
	2664258
	1403367


3.2. 11月中国煤焦油进出口关别分析

11月中国煤焦油关别
	煤焦油

	关别
	进口量
	进口金额
	出口量
	出口金额

	
	（千克）
	（美元）
	（千克）
	（美元）

	天津海关
	42300
	53525
	1561940
	804400

	大连海关
	18000
	27600
	0
	0

	石家庄海关
	2003670
	617499
	0
	0

	黄埔海关
	8600
	23155
	0
	0

	青岛海关
	0
	0
	115200
	21888

	上海海关
	18001
	19403
	0
	0

	沈阳海关
	0
	0
	987118
	577079

	呼和浩特海关
	454300
	107478
	0
	0

	总计
	2544871
	848660
	2664258
	1403367


3.3. 11月中国煤焦油进出口收发货地分析

11月中国煤焦油收发货地
	煤焦油

	收发货地区
	进口量
	进口金额
	出口量
	出口金额

	
	（千克）
	（美元）
	（千克）
	（美元）

	河北省
	2003670
	617499
	2549058
	1381479

	天津市
	42300
	53525
	0
	0

	上海市
	1
	128
	0
	0

	山东省
	0
	0
	115200
	21888

	辽宁省
	18000
	27600
	0
	0

	江苏省
	18000
	19275
	0
	0

	广东省
	8600
	23155
	0
	0

	内蒙古自治区
	454300
	107478
	0
	0

	总计
	2544871
	848660
	2664258
	1403367
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