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一、本周国际市场
1.1国际价格参考

	产品
	区域
	 1月25日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（一季度）2013
	150-155
	145-155

	
	FOB中东（一季度）2013
	135-150
	145-150

	
	FOB 卡塔尔 2013年1月
	142
	--

	
	FOB 阿联酋 2013年1月
	150
	--

	
	FOB 伊朗
	--
	135-140

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（2013一季度）
	125-140
	125-140

	
	美国海湾 一季度2013
	135-145
	130-140

	
	CFR巴西 一季度2013
	155-160
	155-175

	
	CFR地中海10,000t以下（2013一季度）
	95-110
	105-120

	
	CFR北非 四季度2012
	150-165
	135-150

	
	CFR印度
	--
	171-175

	
	CFR中国（四季度）2013一季度
	165-172
	165-172

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（2012四季度）
	160
	--

	
	CFR比.荷.卢联盟（2013一季度）
	167-182
	--

	
	CPT 西北欧 （2013一季度）
	203-223
	--


1.2中国进口硫磺到岸价格走势图
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1.3国际市场动态

2013年1季度150-155美元/吨CFR的颗粒硫磺交易价格在北非和巴西出现。
国际市场已经平静的一周，几乎没有什么新业务在酝酿之中。由于中国假期临近，中国买盘兴趣消退，市场价格回落到$ 165-172 /吨CFR。
市场各方更多的关注2013年第一季度合同谈判结果，目前显而易见的是缺乏紧迫性，观望为主。很多消费者都低需求，同时全球供应压力不大，尤其是前苏联地区冬季天气情况限制出口，供应减少。
定价水平正在缓慢地出现在北非和巴西。据了解，在北非摩洛哥OCP /获得150美元/吨CFR为哈萨克颗粒，折扣接近10美元/吨。中东吨位价在$ 130S /吨FOB 相当于$ 150S /吨CFR，虽然其他报告表明一些有限的中东吨位售价接近到$ 140 /吨离岸价相当于$ 160S /吨CFR 。
1月份IGCC公司发布的四批硫磺销售招标状况：首先是分两批装运，每批次3万吨的伊朗块粉，价格在FOB131美元/吨，第一批次加载的3万吨硫磺已决定与第二批同时装载，加载港口为阿巴斯；其次为约3万吨吨的粒状和片状磺，从Assaluyeh装运，售价在FOB148美元/吨；再次是约4万吨的颗粒硫磺，定于本周在Assaluyeh加载。
二、本周国内市场

2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2港口港存及成交价格参考

	港口
	库存（万吨）
	成交参考价
	备注

	南通港
	45
	1350-1360
	散货

	防城港
	59.5
	1360
	近来提量有增，场内现货成交近来表现一般

	湛江港
	15
	--
	工厂货源

	北海港
	--
	--
	均为厂家囤货

	镇江港
	30
	1350-1360
	散货颗粒价，保税货3000 吨

	青岛港
	15.5
	1370-1440
	颗粒散货价，黄岛港约10.2 万吨

	天津港
	--
	--
	--

	日照港
	1.6
	--
	近期外卖意愿不强，1月份暂无到船计划

	龙口港
	1.4
	--
	含液硫2000吨

	合计
	168
	--
	　


2.3中国硫磺市场区域参考价
	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	1150-1300
	1250-1350

	华北
	1360-1380
	1240-1260

	沿江
	1350-1370
	　

	山东
	1370-1400
	1260-1330

	华东
	1270-1450
	1220-1350

	华南
	1230-1600
	　

	西南
	1050-1340
	　

	西北
	1250-1300
	　


2.4中国硫磺市场一周评述及后市预测

本周中国硫磺市场交投气氛清淡，下游采购积极性不高，按需采购为主。炼厂硫磺价格以稳定为主，其中普光石化公路散货出厂价格上调20 元/吨，目前万州报价1360 元/吨，出厂公路运输散货报价1200 元/吨。需求方面来看，本周下游磷肥市场依旧平静，工厂囤货意愿并不强烈，需求暂无实质转好的迹象，场内仍以观望为主。
港口方面：目前中国主港进口硫磺总量约168万吨，截止目前南通港散货颗粒报价1350-1360 元/吨，成交量不大；现南通港库存约45 万吨。青岛港散货颗粒报价1370-1440 元/吨，块粉报价1340 元/吨，成交情况一般，目前青岛加黄岛库存约13.9 万吨。防城港硫磺成交一般，散货颗粒报价1360 元/吨，硫磺库存约59.9 万吨。
后市分析：春节前部分地区硫磺厂家为清仓积极出货，可能有个别降价举措，而下游磷肥企业开工率可能下滑，将导致硫磺需求量降低，硫磺上涨缺乏整体需求支撑，短线硫磺市场预计整体维持平稳过渡为主。
三.上游产品
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本周国际原油价格在95.23-96.24美元/桶附近蓄势震荡后又呈现出强劲走势，预计一季度国际油价将重回百元高位。

从原油供应分析：OPEC报告显示，2012年12月欧佩克原油产量较上月继续减少46万桶/日，主要由于沙特、伊朗等国出现了较为明显的产量下滑。而在2013年全球原油供应量的预测方面，EIA较上期报告仅微增了6万桶/日至9001万桶/日。
　　 从需求方面分析：IEA表示，因中国燃料需求增长，且欧佩克供给下滑，以及库存不断萎缩，全球石油市场正在趋紧。在最新的月度报告中，IEA显著上调了2013年原油需求量预估值至9080万桶/日，较上期报告大幅上调了240万桶/日。在EIA的报告中，也认为2013年全球原油市场大部分时间将保持需求略超供给的状态。

冬季取暖油旺季消费仍将持续。美国原油需求占到全球原油需求量的1/4，而每年的12月份到次年的2月份是美国馏分油消费旺季。从历史统计规律来看，这段时间油价上涨概率较大。气温越低，馏分油库存越低，油价季节性上涨行情越容易出现。而气温高于历史均值，馏分油库存处于高位，则季节性上涨行情出现的概率相对小。今年北半球多地出现罕见低温天气，一旦后市继续有低温出现，将增加对馏分油的消费，而在库存低位情况下，油价更是易涨难跌。所以，冬季取暖油消费带来需求增加的预期还将继续支撑原油价格。
四.下游相关产品 
一铵：本周磷酸一铵市场保稳为主，市场疲态重新显现。元旦之前，一铵市场回暖的好现象
没有延续，节后多数厂家表示接单情况不理想，近期多以执行前期订单为主，价格基本保稳。目前55%粉铵主流出厂报价2300-2350 元/吨之间，成交价（现汇或承兑）在2280-2350 元/吨左右，58%粉铵出厂报价2500-2550 元/吨。市场疲软的现象一方面是由于目前多数复合肥厂家原料订单基本已接满，近期补货量不大；再加上近日氮肥、磷肥、钾肥市场均相对稳定，下游市场采购缓慢，观望气氛较明显。另一方面还是国内市场的供需差距，2012 年1-12 月磷酸一铵出口累计59.5 万吨，同比下降31.2%，而含氮磷的二元复合肥1-12 月出口累计85.6 万吨，2011 年全年累计出口395.6 万吨，同比下降了78.37%，从出口量可以看出，12 年复合肥对原料的用量就减少了许多，而减少的这些出口量转回国内市场消化后，使得供需矛盾更加突出。
二铵：国内磷酸二铵市场正常运行，实际成交价格未见明朗，市场仍是观望气氛占主导。东北、西北地区经销商陆续备肥中，目前仍以暂定价为主，今年市场到货量相对减少，一方面是少数地区用肥结构的改变，另一方面仍是价格迟迟不定，使得场内对备肥的信心不足。近期西北地区已陆续出现买断价格，64%含量的二铵买断价在3200-3300 元/吨之间均有，近期当地市场到货量不多，货源较紧缺。目前市场陆续到货，终端市场经销商仍以观望为主，预计价格确定后，2 月底-3 月初终端市场会有动向。回顾2012 年二铵市场行情，1-12 月磷酸二铵累计出口393.4 万吨，同比下降2.08%，从量上看，与2011 年相差不是很多，但从国际价格上看，二铵的出口利润在不断缩减，并且国际竞争力也在逐年加大；对于国内需求量来说，基本没有减少仍是700-800 万吨左右，而2012 年磷酸二铵的产量大约在1500-1600 万吨左右，供大于求的现象越发的明显，再加上国内新产能的陆续投放，预计2013 年的磷
铵市场势必要提前进入转变格局之路。
五.影响因素                                                                                         

1， 港口成交小单为主，库存压力不大；

2， 下游磷肥市场平淡运行，利好拉动不足；
3， 国际硫磺到岸价格有回跌迹象，中国买盘兴趣减弱；
4， 国内个别炼厂小幅反弹，但成交气氛一般；[image: image4.png]
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