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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
2月18日国际原油市场价格（世界） 

                                                                  单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	2月18日
	休市
	117.38

	2月15日
	95.86 
	117.66

	2月14日
	97.31 
	118

	2月13日
	97.01 
	118.72

	2月12日
	97.51 
	118.66


2月18日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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1.2燃料油市场行情

2月18日东北、华北地区渣油价格汇总

                                                                    单位：元/吨

	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	涨跌
	2月18日 
	2月6日 

	东北
	大连西太
	油浆
	　
	0
	4400
	4400

	
	大庆炼化
	油浆
	　
	0
	4300
	4300

	
	辽阳石化
	油浆
	　
	0
	4450
	4450

	
	辽河石油勘探局日兴燃料油厂
	燃料油
	黑凝析油
	0
	6450
	6450

	
	辽河油田黄金带炼油厂
	燃料油
	DMD
	0
	8000
	8000

	华北
	华北石化
	燃料油
	沥青料
	0
	4800
	4800

	
	沧州炼厂
	油浆
	　
	0
	4650
	4650

	
	石家庄炼厂
	油浆
	　
	0
	4300
	4300

	
	燕山石化
	渣油
	　
	0
	4600
	4600

	
	大港油田
	油浆
	　
	0
	4500
	4500


燃料油报价全线走高，但未获需求有力配合。

进口燃料油市场，新加坡市场纸货180CST燃料油3月成交价661.5美元。上海期交所燃料油主力合约5月结算价5184元/吨，较上一个交易日上涨1元。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价6000-6100元/吨，俄罗斯M100成交估价6200-6300元/吨。

渣油市场，节后山东成品油市场涨势明显，加之船用油需求较为有力，今区内炼厂渣油价格上调。因短期内成品油的带动作用依旧较强劲，同时渣油资源紧缺，炼厂多看涨后期市场。山东地区焦化料市场主流成交价在4950-5100元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。

油浆市场，山东地区油浆市场推涨热情不减，今日炼厂报价继续走高。某炼厂人士表示：“虽节后陆续开工，但目前实体需求增加仍不明显，成交一般。”然而，或因当前油浆市场资源偏紧，且受成品油市场的向好带动，后市依旧存有上涨空间。昌邑石化油浆出厂报价4480元/吨，涨30元。寿光联盟油浆(密度1.08)出厂报价4400元/吨，涨100元。金诚石化油浆（密度1.05）出厂报价4600元/吨，涨100元。高密度油浆（密度大于1.05）成交估价在4000-4100元/吨；低密度油浆（密度小于或等于1.05）成交价在4250-4350元/吨。

非标市场，国内成品油市场维持涨势，汽柴油价量齐升，区内交投表现积极，库存不断下降。非标市场今日炼厂报价亦走高，排货顺畅，且看涨心态浓郁。清源石化减压蜡油（密度小于0.89）出厂报价6360元/吨，涨30元；焦化蜡油（密度小于0.93）出厂报价6100元/吨，涨100元。滨阳燃化减压蜡油（密度0.93）出厂报价6600元/吨，涨50元。华联石化焦化蜡油（蜡油票，密度0.915）出厂报价6050元/吨，涨100元。

船期方面，船“新宜洋”载14万吨直馏油于2月17日抵达青岛港，接货公司不详。清源石化计划于2月21日接1.3万吨M100抵达青岛港，船名不详。
2月18日新加坡燃料油黄埔到岸价
                                                                   单位：元/吨
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 3月纸货
	新加坡高硫180CST 4月纸货

	贴水
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)

	2月18日
	　
	　
	661.00 
	662.72 

	2月6日
	670
	667.5
	661
	661.75

	2月5日
	664.5
	661
	656
	656.5

	2月4日
	666.5
	667
	658.25
	659


2月18日市场走势--国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	2月18日
	2月6日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5075
	5075
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	5275
	5275
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4260
	4260
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（1月下2月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	670
	670
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0
	667.5
	667.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5245
	5245
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5235
	5235
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5255
	5255
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5245
	5245
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6280
	6280
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	88
	88
	CFR华东（1月下2月上旬）

	
	国产调和250
	0
	4850
	4850
	库船提

	
	华东油浆
	30
	4130
	4100
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	6050
	6050
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6250
	6250
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	89
	89
	CFR山东（1月下2月上旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5025
	5025
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4300
	4300
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4000
	4000
	库车提


2月18日上海期货交易所燃料油收盘数据
   交易货币：人民币 交易单位：10吨/手
	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1305
	5183
	5160
	5216
	5160
	5197
	5184
	1
	10
	42
	18-Feb-13


 二、今日石油焦市场动态          
单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	2013-2-18
	2013-2-19

	西北地区
	各品质
	1050-1750
	1050-1750

	东北地区
	1#
	1600-1830
	1600-1830

	华北地区
	2#B-3#A
	1550-1590
	1550-1590

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1280
	1280

	华东地区
	高硫焦
	1060-1230
	1060-1230

	沿江地区
	2#B-3#A
	1530-1600
	1530-1600

	华南地区
	高硫焦
	1030-1120
	1030-1120

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1260-1450
	1260-1450

	进口海绵焦
	高硫
	820
	820

	
	低硫
	1150-1200
	1150-1200

	进口燃料焦
	高硫
	850-880
	850-880

	
	中低硫
	930-1200
	930-1200


三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1 今日电解铝市场价格

                                                                    单位：元/吨
	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	14730-14770
	14750
	-50
	2月19日

	南海有色铝
	14970-15070
	15020
	-30
	2月19日

	上海现货铝
	14740-14780
	14760
	-50
	2月19日


	广东南储铝
	14800-14900
	14850
	-50
	2月19日


 3.1.2 LME 
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	2141.9
	2141.9
	2117
	2117
	-51
	2168

	LME铝现
	2086
	2086
	2086
	2086
	-37
	2123


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	2013-2-18
	铝
	5,156,850
	11,700

	2013-2-15 
	铝
	5,145,150
	-2,650

	2013-2-14 
	铝
	5,147,800
	575

	2013-2-13 
	铝
	5,147,225
	4,775

	2013-2-12 
	铝
	5,142,450
	-7,700

	2013-2-11 
	铝
	5,150,150
	-8,775

	2013-2-8 
	铝
	5,158,925
	20,150

	2013-2-7 
	铝
	5,138,775
	-8,975

	2013-2-6 
	铝
	5,147,750
	-10,450

	2013-2-5 
	铝
	5,158,200
	4,850

	2013-2-4 
	铝
	5,153,350
	-1,950

	2013-2-1
	铝
	5,155,300
	-1,675

	2013-1-31
	铝
	5,156,975
	-7,075

	2013-1-30
	铝
	5,164,050
	-6,250

	2013-1-29
	铝
	5,170,300
	9,125

	2013-1-28
	铝
	5,161,175
	4,200

	2013-1-25
	铝
	5,156,975
	-7,175

	2013-1-24
	铝
	5,164,150
	-3,450

	2013-1-23
	铝
	5,167,600
	-3,800

	2013-1-22
	铝
	5,171,400
	-6,075

	2013-1-21
	铝
	5,177,475
	-11,275

	1月18日 
	铝
	5,188,750
	14,800

	1月17日 
	铝
	5,173,950
	-10,625

	1月16日 
	铝
	5,184,575
	-3,275

	1月15日 
	铝
	5,187,850
	4,225

	1月14日
	铝
	5,183,625
	3,150

	1月11日 
	铝
	5,180,475
	-11,425

	1月10日 
	铝
	5,191,900
	-4,750

	1月9日 
	铝
	5,196,650
	-10,025

	1月8日 
	铝
	5,206,675
	-6,850

	1月7日 
	铝
	5,213,525
	-3,725

	1月4日
	铝
	5,217,250
	4,750

	1月3日 
	铝
	5,212,500
	2,150

	1月2日 
	铝
	5,210,350
	300


3.2东北、天津地区煅烧焦行情
                                                                  单位：元/吨

	地区
	产品规格
	2月05日 
	2月19日 

	东北
	S<0.5%，挥发分<0.5，灰分<0.5，真比重2.08以上
	2250-2600
	2200-2600

	
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.7%，真比重2.0-2.04，筛分
	2200-2800
	2200-2800

	天津
	S<0.5%，灰分<0.5%，挥发分<0.5%，真比重2.08以上
	2400-2600
	2400-2600


3.3今日石墨电极价格行情
单位：元/吨

普通功率石墨电极
	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	普通功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	华东
	山东
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	德州市
	临邑鲁北炭素
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	华中
	河南
	巩义市
	　
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	
	
	11200
	11700

	
	
	
	林州市
	林州市电力炭素
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11000
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	林州市红旗渠电炭
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11500
	11700

	
	
	
	
	
	11600
	11900

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12600
	13000

	
	
	
	焦作市
	　
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	
	
	11500
	11500

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	华北
	内蒙古
	兴和县
	兴和木子炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	12500

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12000

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	山西
	介休市
	　
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	11500
	12000

	
	
	
	
	
	12000
	12500

	
	
	
	
	
	12500
	13000

	
	
	
	大同市
	大同天元炭素
	11700
	11700

	
	
	
	
	
	11900
	11900

	
	
	
	
	
	12200
	12200

	
	
	
	
	
	13500
	13500

	
	
	河北
	石家庄市
	　
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	
	
	11000
	12000

	
	
	
	邯郸市
	成安县天德碳素
	11600
	11600

	
	
	
	
	
	12800
	12800

	
	
	
	
	
	13000
	13000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13000
	13500

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	13500
	14000

	
	
	
	
	
	14000
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	15000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	14000
	14000

	
	
	
	
	
	14500
	14500


高功率石墨电极
	
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16000
	17000

	
	
	
	
	
	16500
	17000

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	14500
	14500

	
	
	
	
	
	15000
	15000

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	
	
	
	
	15000
	15500

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	15500
	15500

	
	
	
	
	
	15800
	15800

	
	
	
	
	
	15900
	15900

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	--
	--

	
	
	
	
	
	--
	--

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	16000
	16000

	
	
	
	
	
	16000
	16300

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	16000
	16500

	
	
	
	
	
	17000
	18000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16200
	16200

	
	
	
	
	
	16500
	16500

	
	
	
	
	
	16500
	16500


超高功率石墨电极

	类别
	地区
	省份
	城市
	生产厂家
	最低价
	最高价

	超高功率
	东北
	吉林
	吉林市
	中钢吉炭
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	
	辽宁
	丹东市
	丹东鑫兴炭素
	20000
	20000

	
	
	
	
	
	21500
	21500

	
	华东
	江苏
	南通市
	南通扬子炭素
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	24500
	25000

	
	
	
	
	
	25000
	26000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	华中
	河南
	林州市
	林州市电力炭素
	22000
	22500

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	27000
	28000

	
	
	
	辉县市
	三力炭素
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22000
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	24000

	
	
	
	
	
	28000
	29000

	
	
	
	
	
	30000
	33000

	
	
	
	
	开封炭素
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	40000
	42000

	
	西北
	甘肃
	兰州市
	方大炭素
	20000
	21000

	
	
	
	
	
	21000
	22000

	
	
	
	
	
	22500
	23000

	
	
	
	
	
	23000
	23500

	
	
	
	
	
	24000
	25000

	
	
	
	
	
	26000
	27000

	
	
	
	
	
	30000
	32000

	
	
	
	
	
	38000
	40000

	
	西南
	四川
	广汉市
	士达炭素
	22000
	22000

	
	
	
	
	
	23000
	23000

	
	
	
	
	
	24900
	24900

	
	
	
	
	
	27800
	27800

	
	
	
	
	
	30000
	32000


四、今日关注
钢企上调3月出厂价 业内人士提醒：警惕“倒春寒”
也许是延续春节前的乐观态度，或者是在低价的泥沼中挣扎太长时间，今年以来，钢价就呈上升趋势。昨日，武钢与首钢公布了3月价格政策，其中主要品种价格均进行上调。业内人士普遍认为，钢企调价有助于提振钢市。

据了解，3月，首钢热轧卷板上调180元，中板上调200元，冷板华北上调250元、华东上调180元。武钢的轧板、热轧、冷轧、酸洗钢等主要品种价格也提价150-300元/吨。而春节前，宝钢已提前上调了3月钢材价格。此次提价已经是冷轧、热轧板卷价格连续5个月上涨。

此前，由于贸易商离市，春节前一周钢市步入平稳期，不过开春后普遍出现拉涨，尤其是建筑钢材。在昨日蛇年首个交易日中，现货钢市迎来开门红。各成品材价格均现明显上升。据兰格钢铁网信息研究中心市场监测显示，包括热轧卷板、中板等多个钢材品种价格较春节前均每吨上涨数十元。

业内人士称，应该注意到，在2009年、2011年、2012年春节后，我国钢材市场均出现了不同程度的倒春寒现象，其中，2009年各地价格甚至整体下跌了500-600元，直到4月中下旬行情才真正转暖。而今年春节前后的整体形势与2009年节后的形势颇为相似，所以钢贸商与钢企也应该警惕在4月前出现倒春寒的可能。

中国钢铁遭多国“双反”钢企去库存压力加剧
开年之后，我国钢铁行业已然成为他国贸易保护重灾区。

仅在2月，欧盟、美国和澳大利亚就发起三起对华无缝钢管和热轧钢等产品的反倾销和反补贴调查；1月底，加拿大也针对我国镀锌钢丝和热轧钢板发起贸易救济调查。

中国钢铁工业协会常务副秘书长李新创告诉 《每日经济新闻》记者，全球贸易保护主义在钢铁行业也不例外，中国产品屡遭双反调查一方面说明我国产品竞争力要胜于他国，另一方面也给我国产品出口时的无序竞争等现象敲响了警钟。

欧美频发难钢铁产品/

2月16日，欧委会发布公告，对原产于中国的无缝钢管 （直径超过406.4毫米）发起反倾销调查，该案是2013年欧盟对我发起的第一起贸易救济调查。

在本案中，欧盟初步选定美国作为计算中国涉案产品正常价值的替代国。业内人士告诉《每日经济新闻》记者，美国在劳动力等多项成本方面明显要高于中国，选取美国作为替代国无疑会使得案子的进展对中国不利，也显露出欧盟贸易保护主义的初衷。

2月12日，澳大利亚也正式立案对来自中国、印尼等地的热轧钢产品发起反倾销调查，并额外对来自中国的产品同时发起反补贴调查。

中钢协新近分析指出，进入2013年以来，欧盟和美国、澳大利亚、加拿大等国分别就我国出口的无缝钢管和热轧钢产品发起反倾销和反补贴调查。随着针对中国的贸易摩擦事件增多，今年我国钢铁产品出口难度将进一步加大。

据《每日经济新闻》记者了解，在全球193个国家中，仅62个国家生产钢铁，其中14个为大钢铁生产国。钢铁行业作为这些国家的支柱型产业，必然也是各国贸易保护的重点行业。

去年针对我国钢铁产品的贸易救济案件有9起，呈爆发式增长态势。中钢协还预计“2013年钢铁贸易摩擦减少的可能性不大”。

竞争力增强是我国钢铁被欧美国家盯上的重要原因。2012年我国进口钢材1366万吨，同比下降12.32%。出口方面则呈现相反态势，随着全球经济的整体复苏，2009~2012年我国钢材出口年复合增长达到33.96%，去年呈现量增价跌态势。

李新创表示，“我们在铁矿石价格上话语权缺失，无序竞争下的出口会给国家造成巨大的环境和资源损失，最近钢铁产品频繁遭遇贸易救济调查也为一些企业的无序竞争和同质竞争敲响警钟。”

钢材库存压力不小

据中钢协统计，2012年我国共出口钢材5573万吨，占全部钢材产量的8.3%。钢材出口对缓解国内市场供需矛盾发挥了较大作用，但目前主要品种都卷入了“双反”漩涡，出口难度加大。

尽管经济数据屡屡报喜，但身处行业上游的钢铁行业难言已走出困境。中钢协统计显示，去年全年累计亏损企业23家，同比增加15家，亏损率28.75%；亏损企业亏损额289.24亿元，同比增长7.39倍。

“由于钢铁产能偏高，市场供大于求局面难以扭转，钢价持续回升压力较大。”中钢协相关人士分析称。

而频繁遭遇贸易救济调查也可能令一些企业通过海外市场去库存的愿望落空。2月初，全国26个城市、五种钢材社会库存量比上年末增加了228万吨，其中螺纹钢和线材增加了193万吨。钢材社会库存的快速增加，对后期钢材市场形成压力。

贸易保护对于出口的影响不言而喻，比如由于欧盟市场持续低迷及对涂层板进行反倾销调查等原因，2012年向欧盟出口钢材比2011年下降23.59%。

“虽然几大出台反倾销的国家并非我国钢铁行业的重要出口国，对我国钢铁出口的影响甚微，但这一举动发出的信号不容忽视，发达国家转嫁危机的趋势明显。”中投顾问冶金行业研究员苑志斌告诉 《每日经济新闻》记者。

中钢协年初还特别建议称，钢铁企业除了加强对出口目的地市场、客户等硬环境的评估外，更要加强对市场政策、法律、文化等软环境的评估，这是规避贸易摩擦的一个关键环节。

“每年我们国家还需要进口1300多万吨钢材，在屡屡遭到他国贸易保护主义行径时，国家也可以进行合理反击，如果将进口量降至1000万吨以下，国内产能也可以弥补这一空缺。”李新创说道。

预期：2013年经济增长7.9% CPI涨幅为3.5%
中国经济景气中心副主任潘建成博士认为，今年中国经济总体可望延续去年四季度的企稳回升态势。一些经济学家预期2013年经济增长7.9%。

物价——

国家信息中心经济预测部主任、首席经济师范剑平[微博]认为，只要调控得当，今年一定能保持物价总水平的基本稳定，预计全年CPI涨幅为3.5%。

问增长
回升势头能不能持续？
趋势是上还是下？
从一系列先行指标看，预期是比较乐观的

记者：2012年中国经济画出了下行、企稳、微升的曲线。进入2013年，大家对宏观经济最关注的首先是回升的势头能否持续，对此您怎么看？

潘建成：眼下社会普遍关注的是目前这样一个企稳回升的态势是否会延续。从一系列先行指标看，预期是比较乐观的。

国家统计局中国经济景气监测中心测算的2012年12月宏观经济先行指数为100.5，在前三个月基本平稳的基础上略有上升（比11月提高0.13点）；一定程度反映市场需求的工业生产者出厂价格和购进价格2013年1月均一改连续两个月环比下跌的局面，双双回升0.2%；价格的回暖带动原材料库存的回升，2013年1月的采购经理调查显示原材料库存指数比上月回升2.8点，突破景气临界点达到50.1，显示原材料库存止住从2011年5月以来的持续环比下跌态势，表明去库存化接近尾声，补库存或行将开始；规模以上工业企业利润增长自2012年10月由负转正后，累计同比增幅持续扩大并于年底达到5.3%，主营业务利润率达到6.07%的相对高位，盈利能力的回升提振了企业信心；企业信心的提振促进了信贷的增长，2013年1月人民币新增贷款为1.07万亿元，同比多增3340亿元，为2010年2月以来的新高。

波动是大还是小？
回升的势头不会太快，很可能是一种温和的回升态势
记者：也就是说，从近期各种指标看，企稳回升的态势已经确认，那么，回升的速度是快还是慢？今年经济增长的波动曲线会呈现什么样的态势？

潘建成：与四年前国际金融危机冲击前后经济增长急降急升不同，本轮经济增长的下滑是温和的，回升的势头也不会太快，很可能是一种温和的回升态势。理由有以下几点：

一是稳增长政策对经济增长的推动力度是温和的。目前经济增长的背景与四年前有很大的不同，其中关键的地方有两点，其一为受人口结构变化及经济总量不断抬高等诸多因素影响，当前的就业压力不大，对经济下行的承受力增强；其二为当前的产能过剩状况比四年前更加严重。这样的环境使得目前的稳增长政策与应对国际金融危机的一揽子计划有明显区别，其中包括在稳增长的同时坚持房地产市场调控政策不动摇，包括谨防造成重复建设、产能过剩的投资增长，要求在不断转变经济发展方式中实现经济增长。也就是说，目前的经济运行背景决定了宏观政策更重视的是在确保经济不出现大的波动的情况下促进经济的转型、质量和效益的提高，而不是速度的上升。

二是产能过剩对投资增长形成的制约短期难以解除，因为产能过剩，去年制造业投资增速由上年的31.8%回落了近10个百分点至22%，不过仍高于全部投资增速，依然有进一步下滑的可能。

三是去年四季度以来的经济企稳回升与房地产市场回暖有一定的关联，而房价的反弹会进一步坚定政府坚持房地产调控的决心，并因此影响房地产开发投资的增长。

四是外需疲弱影响经济回升。海关总署发布的1月份出口经理人调查结果显示，47.4%的企业反映新增订单金额同比减少，比新增订单金额同比增加的多20多个百分点。

综上所述，2013年经济总体可望延续去年四季度的企稳回升态势，不会有大的上下波动。2012年四季度中国经济学家信心调查显示，经济学家预期2013年中国经济增长7.9%，也代表了多数经济学家对2013年中国经济平稳增长的判断。

动力是内还是外？
主要依靠内需的驱动，城镇化不会在短时间内大幅推进投资增长
记者：2012年外需对中国经济增长的贡献已经是负数了，2013年宏观经济的严峻考验可能还是来自外需，在这种背景下，内需的发力点在哪里？人们寄予极大希望的城镇化会对中国经济起到支撑作用吗？

潘建成：经济体制改革和宏观调控的方向之一，就是积极推动内需驱动的增长，换句话说就是减少经济增长对外需的依赖。近5年来两次经济增长下滑都与外需减弱相关。2013年世界经济或许不一定会进一步恶化，但也很难有大的起色。今年中国经济增长，依然主要依靠内需的驱动。

从内需看，取决于消费的基础作用和投资的关键作用发挥的程度。从投资看，制造业投资尤其是产能过剩行业的投资增长可能会进一步减缓，但民生工程、基础设施建设如城市轨道交通等、污染治理和资源环境保护、产业结构升级、保障房建设等方面的投资可望进一步加快。这一慢一快的结果，可能是投资增长温和回升。广受关注的城镇化是未来20年中国经济增长的重要推动力量这一点是确信无疑的，不过，中央在提出“积极稳妥推进城镇化”的同时明确指出要“着力提高城镇化质量”。这意味着不要简单地将城镇化理解为城镇规模的扩张、城镇人口的增加，而是要将更加完善城镇的合理布局、促进进城农民工的真正市民化、城市更加绿色和智能化作为城镇化的更重要的目标，这需要一系列改革相配套。因此短时间内搞大跃进式的城镇化是不可取的。从这点看，认为城镇化会在短时间内大幅度推进投资增长是不现实的。

从消费看，政府消费增长可能会减缓，居民消费增长有可能进一步加快。一是近两年城乡居民收入的较快增长以及收入分配制度改革对居民收入增长的进一步促进，有望对消费增长产生重大推动力；二是社会保障制度的持续完善，比如城乡医保覆盖面的扩大和质量的提高，有助于缓解城乡居民的后顾之忧，提升消费者的消费意愿；三是城镇化发展的加快对消费尤其是服务性消费的增长将产生积极的促进作用；四是80后、90后的年轻消费者的消费倾向高于其上辈，这一群体比重的提升从人口结构上来说也对消费产生新的促进作用；五是资本市场的适度回暖一定程度也会通过财富效应促进消费的增长。总体来看，2013年消费对经济增长的贡献可望进一步加大。

问物价
上行通道会不会打开？
菜价肉价走势如何？
随着天气转暖，菜价会有一定回落；猪肉价格不会快速上涨
记者：民以食为天，老百姓对蛇年食品价格的走势格外关心。最新数据显示，今年1月份CPI环比上涨1%，创下2012年2月份以来月度环比涨幅的最高值，其中蔬菜和肉类价格上涨的影响占了六成。今年菜价会不会出现回落？猪肉价格从去年底起逐步上扬，今年会不会重回上升通道，甚至再次快速上涨，出现“猪周期”现象？

范剑平：蔬菜价格受自然气候的影响比猪肉、粮食更为明显。2008年1月，我国南方发生的低温雨雪冰冻灾害，就对蔬菜生产造成了较大影响。今年以来，全国还没有出现那样的异常天气。按照过去规律，随着天气转暖，菜价会有一定的回落。

中国的生猪业已多次出现周期性波动，这个周期一般在2—3年左右。“猪周期”的循环轨迹是：肉价下跌、养猪亏损——农民大量淘汰母猪——生猪存栏头数明显下降——猪肉供不应求、肉价上涨——农民扩大生猪存栏头数——猪肉供过于求、肉价下跌、养猪亏损。

从去年上半年起，我国进入新一轮“猪周期”，肉价不断下跌。当跌至盈亏平衡点时，国家果断出手，收储冻猪肉；农民也吃堑长智，没有大规模宰杀母猪，生猪存栏头数基本保持稳定。由于生猪存栏头数状况决定了未来几个月的猪肉价格水平，因此今年猪肉价格虽然有可能小幅上涨，但只是一种恢复性上涨，不会出现像过去“猪周期”中那样的疯涨。

物价将进入新的上升周期？
今年经济可能还难以稳定地进入上升周期，因此不能说物价将进入上升周期
记者：或许是最近CPI的反弹引起了大家的警觉，时下，“2013年物价将进入新的上升周期”、“物价上行通道已经打开”等观点频频见诸媒体，对此您怎么看？

范剑平：我不同意这样的观点。物价上涨往往是经济增长的滞后反映。从来都是经济先涨，物价后涨，只有经济增长进入上升周期，并且增长速度超过潜在增长率，导致社会总供求关系发生质的变化，供不应求，才会造成物价持续、全面的上涨，也才能称之为进入上升周期。

当前中国经济虽然企稳回升，但经济回稳的基础并不牢固，今年经济增速超过潜在增长率的可能性不大，社会总供求关系也不大会发生逆转。今年中国经济可能还难以稳定地进入上升周期，因此不能说物价将进入上升周期。

进而言之，大多数工业制成品面临产能过剩，价格很难上涨，今年有可能涨价的还是农产品。我国农业由于受人多地少等自然条件制约，长期处于一种紧平衡状态，即本国生产加上进口的农产品能维持供求基本平衡，但稍有自然灾害，就可能出现供不应求、价格上涨。

2013年，农产品紧平衡状态不会改变，如果风调雨顺，价格波动就小；如果灾害频生，价格波动就大。但即使出现后面那种情况，由于工业品价格下降的抵消效应，加上农产品在CPI中的权重仅为30%，物价总水平不会因此而大幅上涨，我们也不能因为这种气候因素带来的价格上涨而得出物价进入上升周期的结论。

今年物价能否稳定？
物价有望保持基本稳定，调控重点仍应放在农产品上
记者：2013年的物价形势，既有有利条件，也有不利因素。您认为今年能否保持物价总水平的基本稳定？物价调控的重点应当放在哪里？

范剑平：今年物价形势的不利因素有三个，其一，农产品小生产和大市场的矛盾没有得到根本解决，农民出售农产品价格不高、消费者却承受高价的现象依然存在。

其二，欧美日等发达经济体宽松的货币政策导致全球流动性泛滥，有可能助推国际大宗商品价格，给我国带来输入性通胀的压力。目前我国大豆和石油的对外依存度分别高达80%多和56.4%，国际上大豆、石油涨价会明显影响到我国的植物油、成品油价格，从而带动CPI上涨。

其三，劳动力价格、土地价格、资源环境等成本总体呈上升趋势，当企业无法消化时，就会以涨价的方式向消费者转嫁成本。

在看到不利因素的同时，我们更应看到有利条件。从政策层面看，今年我国将继续把握稳中求进的总基调，没有大规模刺激经济计划，由政策刺激拉动需求上升从而使经济增速明显加快的因素不存在，社会总供求有望保持大体平衡。

从制度层面看，各地区认真落实“米袋子”省长负责制和“菜篮子”市长负责制，扎实推进“菜园子”工程建设，去年底国务院还出台了降低流通费用的10项政策，这些都为农产品价格稳定夯实了制度基础。

从信心层面看，粮食产量实现“九连增”，大米、玉米、小麦等国内自给能力较强，粮食、棉花等主要农产品的储备几乎都处于历史最高水平。手中有粮，我们就心中不慌。

综合这些有利条件和不利因素，只要调控得当，今年一定能保持物价总水平的基本稳定。我们预测2013年CPI涨幅为3.5%，略高于2012年的2.6%。这也是正常的，因为今年经济增速有望略快于去年。

从推动物价上涨的不利因素中可以看出，输入性通胀和成本上升趋势是短期内政策难以控制的，今年物价调控的重点仍应放在农产品上。要创新调控思路，除了减少流通环节等过去常规做法外，不妨在以下两方面下功夫。

一是应当创新农业生产经营体制机制。提高农户集约经营水平，扶持联户经营、专业大户和家庭农场，发展农民新型合作组织，通过提高组织化程度实现与市场的有效对接。

二是提高农业比较利益以吸引青壮年安心留在农村。去年我国劳动年龄人口第一次出现了绝对下降，意味着人口红利的拐点已经出现。过去农村向城市转移人口不会影响农业生产，今后可能进入城市和农村争夺劳动力的阶段，如果转移速度过快，就会出现吃粮、吃菜人骤增，种粮、种菜人骤减的局面，不利于农产品价格稳定。因此，应当统筹城镇化和社会主义新农村建设，在农村保留足够的青壮年劳动力。

2013年2月19日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-2-18
	2013-2-19

	美元
	6.2816
	6.2821

	欧元
	8.3797
	8.3831

	日元（每100日元）
	6.6791
	6.6836

	港币
	0.81005
	0.81011

	英镑
	9.7289
	9.7184





























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































