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一、今日原油及燃料油市场行情

1.1 国际原油市场行情
3月29日国际原油市场价格（世界） 
                                                              单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	3月29日
	休市
	休市

	3月28日
	97.23
	110.02

	3月27日
	96.58
	109.69

	3月26日
	96.34
	109.36

	3月25日
	94.81
	108.17


3月29日国际原油价格走势图（世界）
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4月1日山东地区渣油价格汇总

            单位：元/吨
	地区
	生产厂家
	产品名称
	型号
	涨跌
	4月1日 
	3月29日 

	山东
	广饶石化
	渣油
	　
	0
	0
	0

	
	广饶石化
	油浆
	　
	0
	4200
	4200

	
	垦利石化
	油浆
	　
	0
	4000
	4000

	
	胜利石化
	油浆
	　
	0
	4650
	4650

	
	中海石化
	渣油
	　
	0
	5100
	5100

	
	华星石化
	油浆
	　
	0
	4260
	4260

	
	青岛安邦石化
	油浆
	　
	0
	4200
	4200

	
	齐鲁石化
	油浆
	　
	0
	4400
	4400


	
	富海石化
	油浆
	　
	0
	0
	0

	
	海科石化
	油浆
	　
	0
	4100
	4100

	
	石大胜华
	渣油
	　
	0
	5100
	5100

	
	石大胜华
	油浆
	　
	0
	5100
	5100

	
	恒源石化
	油浆
	　
	0
	0
	0

	
	金诚石化
	渣油
	　
	0
	4550
	4550

	
	金诚石化
	油浆
	　
	0
	4600
	4600

	
	青岛石化
	渣油
	　
	0
	0
	0

	
	青岛石化
	油浆
	　
	0
	0
	0

	
	东明石化
	油浆
	　
	0
	4100
	4100

	
	日照源丰
	油浆
	　
	0
	4900
	4900

	
	日照源丰
	渣油
	　
	0
	0
	0

	
	昌邑石化
	渣油
	　
	0
	4650
	4650

	
	昌邑石化
	油浆
	　
	0
	4480
	4480

	
	东方华龙
	油浆
	　
	0
	4250
	4250

	
	神驰石化
	油浆
	　
	0
	4350
	4350

	
	东营明源化工
	渣油
	　
	0
	5200
	5200

	
	山东晨曦
	油浆
	　
	0
	6000
	6000

	
	天宏炼厂
	渣油
	　
	0
	5350
	5350

	
	寿光联盟
	渣油
	　
	0
	5100
	5100

	
	寿光联盟
	油浆
	　
	0
	4100
	4100

	
	寿光鲁清
	油浆
	　
	0
	4400
	4400


国际原油价格上行，燃料油受需求疲累影响弱稳行情持续。

进口燃料油市场，纽约商交所(NYMEX)5月交割的轻质低硫原油期货合约结算价上涨65美分为每桶97.23美元。上海期货交易所5月结算价为5157元，较上交易日上涨4元。3月29日因适逢耶稣受难日新加坡市场休市一天，当日暂无纸货报价及成交。成交估价5900-6100元/吨，俄罗斯M100成交估价6100-6200元/吨。

渣油市场，国际油价继续走高，汽、柴油获支撑价格温和上扬，但焦化料市场始终受困于需求低迷，炼厂出货压力较大，勉强稳价。有炼厂相关人士表示：“若后市需求再难升温，不排除跌价可能。”目前焦化料市场主流成交价稳定在5000-5100元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。

油浆市场，受需求不振，出货不理想拖累，今日山东地区油浆市场疲弱行情延续，个别炼厂报价承压回落。目前炼厂开工率维持低水平，市场资源偏紧，低密度油浆尤甚，但依旧难出现供不应求的局面，实际成交时亦多有优惠。华星石化油浆（密度1.09）出厂报价4260元/吨，跌20元。高密度油浆（密度1.1左右）成交估价在4000-4050元/吨；低密度油浆（密度1.05左右）成交价在4200-4300元/吨。

非标市场，外盘涨势对国内成品油市场形成利好，今日山东地炼汽柴油继续温和补涨，区内购销气氛尚可，炼厂库存进一步下降。非标油市场整体主稳，炼厂观望心态不改。清源石化减压蜡油（密度小于0.89）出厂报价6330元/吨，焦化蜡油（密度小于0.93）出厂报价6110元/吨。

开工率方面，截至3月29日，山东地区炼厂常减压装置开工率为28.4%，较上周统计相比下跌0.4%。本周，山东地炼常减压开工率较上周小幅回落。因华星石化一次日加工量上升1000吨，恒源石化日加工量上升500吨，但东方华龙常减压装置停工，令山东地炼一次装置日加工总量减少2000吨，故本周常减压开工率回落且幅度较小。本周，成品油调价尘埃落定，汽柴油获提振价量齐升，库存降低，购销气氛尚可。而燃料油市场则受困于需求低迷，炼厂出货压力较大，多守价待市，开工积极性不高，故本周炼厂常减压装置开工率较上周小幅下跌。新定价机制使得成品油中下游贸易商产生观望心理，同时备货基本充足，对炼厂开工积极性支撑力度有限，而下周部分炼厂计划复工，因此预计下周山东地炼常减压开工率或稳中小幅上升。

船期方面，安邦炼化60万吨/年的催化装置于3月27日停工，并计划于4月7日复工。
3月28日新加坡燃料油黄埔到岸价
  单位：美元/吨 
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 4月纸货
	新加坡高硫180CST 5月纸货

	贴水
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)
	13-17(美元/吨)

	3月28日
	651.50 
	645.25 
	633.75 
	632.75 

	3月27日
	651.50 
	645.25 
	633.75 
	632.75 

	3月26日
	644.75 
	640.00 
	626.75 
	626.25 

	3月25日
	646.50 
	641.00 
	627.50 
	627.25 

	3月22日
	643.50 
	639.00 
	624.00 
	623.25 


3月29日国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	3月29日
	3月28日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5150
	5150
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	5085
	5085
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4260
	4260
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	15
	15
	CFR黄埔（4月下5月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	651.5
	651.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0
	645.25
	645.25
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	5200
	5200
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	5175
	5175
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	5230
	5230
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	5185
	5185
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6180
	6180
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	96
	96
	CFR华东（4月下5月上旬）

	
	国产调和250
	-25
	4875
	4900
	库船提

	
	华东油浆
	-25
	4075
	4100
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	-25
	5925
	5950
	库船提

	
	俄罗斯M100
	-25
	6125
	6150
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	97
	97
	CFR山东（4月下5月上旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	5050
	5050
	库车提

	
	油浆（密度<1.05）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度>1.05）
	0
	4025
	4025
	库车提


3月29日上海期货交易所燃料油收盘数据
 交易货币：人民币 交易单位：10吨/手 

	交易货币：人民币   交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1305
	5153
	5178
	5179
	5115
	5145
	5157
	4
	26
	90
	29-Mar-13

	燃料油1309
	5162
	5195
	5195
	5170
	5170
	5182
	20
	4
	6
	29-Mar-13


二、今日石油焦市场动态

单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-3-29
	13-4-1

	西北地区
	各品质
	1050-1750
	1050-1750

	东北地区
	1#
	1600-1830
	1600-1830

	华北地区
	2#B-3#A
	1550-1590
	1550-1590

	山东地区
	2#B-3#A
	1440-1550
	1440-1550

	华中地区
	高硫焦
	1280
	1280

	华东地区
	高硫焦
	1060-1230
	1060-1230

	沿江地区
	2#B-3#A
	1530-1600
	1530-1600

	华南地区
	高硫焦
	1030-1120
	1030-1120

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1260-1450
	1250-1450

	进口海绵焦
	高硫
	820
	820

	
	低硫
	1150-1200
	1150-1200

	进口燃料焦
	高硫
	850-880
	850-880

	
	中低硫
	930-1200
	930-1200


 三、今日下游市场动态

电解铝市场行情3.1

3.1.1电解铝现货市场价格

单位：元/吨

	市场品种
	价格区间
	均价
	涨跌
	日期

	长江有色铝
	14400-14440
	14420
	-60
	4月1日

	南海有色铝
	14540-14640
	14590
	-50
	4月1日

	上海现货铝
	14450-14490
	14470
	-30
	3月29日

	广东南储铝
	14380-14480
	14430
	-50
	4月1日


3.1.2电解铝市场行情
	品种名称
	开盘
	最高
	最低
	收盘
	涨跌
	昨收

	场内铝03
	1910
	1912.2
	1903
	1904
	-9
	1913

	LME铝现
	1881.5
	1881.5
	1881.5
	1881.5
	14
	1867.5


3.1.3 LME铝库存
单位：吨
	日期
	产品名称
	库存
	增减

	13-3-28
	铝
	5,237,400
	6,750

	13-3-27
	铝
	5,230,650
	-8,500

	13-3-26
	铝
	5,239,150
	16,650

	13-3-25
	铝
	5,222,500
	-7,525

	13-3-22
	铝
	5,230,025
	200

	13-3-21 
	铝
	5,229,825
	12,400

	13-3-20 
	铝
	5,217,425
	-5,900

	13-3-19 
	铝
	5,223,325
	41,150

	13-3-18 
	铝
	5,182,175
	9100

	13-3-15
	铝
	5,173,075
	125

	13-3-14
	铝
	5,172,950
	-8,025

	13-3-13
	铝
	5,180,975
	-1,450

	13-3-12
	铝
	5,182,425
	-7,550

	13-3-11
	铝
	5,189,975
	1,075

	13-3-8 
	铝
	5,188,900
	-8,550

	13-3-7 
	铝
	5,197,450
	9,525

	13-3-6 
	铝
	5,187,925
	25,225

	13-3-5 
	铝
	5,162,700
	-175

	13-3-4 
	铝
	5,162,875
	-9,675

	13-3-1 
	铝
	5,172,550
	10,500

	13-2-28 
	铝
	5,162,050
	950

	13-2-27 
	铝
	5,161,100
	5,325

	13-2-26 
	铝
	5,155,775
	-1,325

	13-2-25 
	铝
	5,157,100
	-7,100

	13-2-22 
	铝
	5,164,200
	6,175

	13-2-21 
	铝
	5,158,025
	6,075

	13-2-20 
	铝
	5,151,950
	-5,500

	13-2-19 
	铝
	5,157,450
	600

	13-2-18 
	铝
	5,156,850
	11,700

	13-2-15 
	铝
	5,145,150
	-2,650

	13-2-14 
	铝
	5,147,800
	575

	13-2-13 
	铝
	5,147,225
	4,775

	13-2-12 
	铝
	5,142,450
	-7,700

	13-2-11 
	铝
	5,150,150
	-8,775

	13-2-8 
	铝
	5,158,925
	20,150

	13-2-7 
	铝
	5,138,775
	-8,975

	13-2-6 
	铝
	5,147,750
	-10,450

	13-2-5 
	铝
	5,158,200
	4,850

	13-2-4 
	铝
	5,153,350
	-1,950

	13-2-1 
	铝
	5,155,300
	-1,675

	13-1-31 
	铝
	5,156,975
	-7,075

	13-1-30 
	铝
	5,164,050
	-6,250

	13-1-29 
	铝
	5,170,300
	9,125

	13-1-28 
	铝
	5,161,175
	4,200

	13-1-25 
	铝
	5,156,975
	-7,175

	13-1-24 
	铝
	5,164,150
	-3,450

	13-1-23 
	铝
	5,167,600
	-3,800

	13-1-22 
	铝
	5,171,400
	-6,075

	13-1-21 
	铝
	5,177,475
	-11,275

	13-1-18 
	铝
	5,188,750
	14,800

	13-1-17 
	铝
	5,173,950
	-10,625

	13-1-16 
	铝
	5,184,575
	-3,275

	13-1-15 
	铝
	5,187,850
	4,225

	13-1-14 
	铝
	5,183,625
	3,150

	13-1-11 
	铝
	5,180,475
	-11,425

	13-1-10 
	铝
	5,191,900
	-4,750

	13-1-9 
	铝
	5,196,650
	-10,025

	13-1-8 
	铝
	5,206,675
	-6,850

	13-1-7 
	铝
	5,213,525
	-3,725

	13-1-4 
	铝
	5,217,250
	4,750

	13-1-3 
	铝
	5,212,500
	2,150

	13-1-2 
	铝
	5,210,350
	300


3.2华北、山东地区煅烧焦行情
单位：元/吨
	地区
	产品规格
	备注
	3月25日
	4月1日 

	河北
	S<2.0，灰份<0.5以下，水份<0.5以下，真比重2.05左右
	出厂价格
	2000-2200
	2000-2200

	山东
	S<2.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂价格
	2000-2200
	2000-2200

	
	S<3.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂价格
	1800-1850
	1800-2000

	河南       江苏
	S4.0，真比重2.05以上，灰份<0.5，挥发份<0.5
	出厂价格
	1650-1750
	1650-1800


3.3今日预焙阳极市场价格

                                                    单位：元/吨
	产品
	地区
	4月到厂主流价格（单位：元/吨）

	预焙阳极
	山东
	3015-3650

	
	河南
	3100-3600

	
	山西
	3100-3600

	
	西南
	3400-3550

	
	广西
	3400-3550

	
	内蒙
	3450


四、今日关注

铝价弱势震荡，静待数据指引
 宏观分析：美国上周五经济数据表现出色，个人收入在年初实现强劲增长鼓舞人心，由于目前通胀水平维持温和，所以实际收入 (实际购买力) 迎来持续改善，或推动消费支出增长，进而刺激经济加速复苏。今日重点关注：中国3月制造业采购经理人指数；中国3月汇丰制造业采购经理人指数预览值；美国3月ISM制造业指数。
　　基本面分析：国际铝业协会公布的数据显示，全球2月铝产量较上月减少23.3万吨至363.4万吨，同时全球2月原铝产量较2012年同期的354.8万吨增加8.6万吨。中国2月份原铝产量为173万吨，同比增加11%；上个月产量为178万吨，环比减少2.8%，1-2月总产量为351万吨；同比增加15%；中国2月份氧化铝产量为328.6万吨，同比增加16.5%；上个月产量为352.2万吨，环比减少6.7%，1-2月总产量为680.8万吨；同比增加15%。由于下游消费迟迟不见好转，导致年后铝价持续低迷，迫使铝企考虑减产来减少损失。在俄铝宣布将2013年产量减少7.0%之后，国内铝企也开始宣布减产，但是目前总计70万吨的减产总量占全国年产量的5%不到，对产量影响不大。在下游铝需求不济的情况下，产量高居不下将加剧铝过剩的局面，令铝价持续承压。

现货分析：上现货铝锭价格继续下挫；受期铝下挫带动现铝也再次回落，并一路持续走低；截至周末时，华东地区成交价格在14500元/吨下方，上海地区仍有部分贸易商急于出货，少数低价降至14440元/吨，品牌间价差扩大。从目前市场的整体状况来看，很难期待铝价能够突然转为强势。

盘面分析：沪铝上周继续下挫，主力1306合约自周一高开承压回落，在欧洲经济和政治担忧升级及A股跳水重挫的双重打压下，沪铝周五再创新低14550。由于下游消费仍未改善，国内外库存持续走高，致使铝价持续承压。技术上来看已重返下行趋势，后市有很大的概率会再创新低；但上周五沪铝下跌时表现较为抗跌，下方14500元存在一定支撑，今日欧美市场休市，如果PMI数据利好，期价可能会略有反弹。

市场隐患犹存，中国原铝供需失衡将持续
3月29日讯　从供需格局和库存压力来看，预计旺季效应或将打“折扣”。笔者认为，至少在3月底前看不到铝价上行的希望，沪铝仍将在低位震荡。

塞浦路斯再度引爆欧债危机
塞浦路斯议会3月19日最终否决了备受争议的银行存款税提议，即拒绝将对银行存款征税作为国际援助的条件。尽管符合市场预期，但该国破产及退出欧元区的风险进一步实质化。欧洲央行警告称，若塞浦路斯在限定时间内未能达成新的救助计划，将切断对该国的资金援助。

而无论议案通过与否，沉寂已久的欧债危机已再度浮出水面。欧元区有越来越多国家出现债务危机，援助方案违背市场意愿，代价亦越来越高，这将促使“黑天鹅”事件发生的概率增大，系统性风险增加。欧元区实体经济复苏乏力，债务危机又接踵而至，将进一步加剧该地区的忧虑情绪，甚至拖累全球经济的复苏。

美联储政策声明无新意
美联储20日公布的政策声明称，虽然经济恢复温和成长，就业市场状况有显示改善迹象，但美国失业率仍处于高位。只要失业率高于6.5%且通胀受控，该国的货币宽松政策即维持不变。美联储主席伯南克在近期的讲话中维持了其一贯的宽松论调，他认为美联储购债风险可控，并且只有各项经济指标持续改善才会考虑调整购债规模。

从美联储的政策申明以及伯南克的讲话中可以看出，目前美联储将依然维持宽松的货币政策，且低利率政策计划从之前的至2013年推迟到至2015年。因此，短期内美联储提前结束QE(量化宽松政策)的可能性不大。

不过，由于近期美国经济显著改善，特别是就业、房地产以及零售销售等领域的复苏无疑将提升美联储内部鹰派的势力。美联储可能提前结束QE政策的阴霾将始终笼罩在金属市常另外，美国经济复苏带动美股强势上扬，致使其屡创新高。

供需过剩格局难改善
全球铝市供需失衡直接体现在库存的增加上。全球1月份铝库存环比增长3.5万吨至231万吨，其中有3.5万吨库存全部增加在亚洲。1月份，亚洲铝库存为48.1万吨，占全球铝库存的20.8%。中国方面，截至2月25日，国内四地铝锭库存已达123.1万吨，较春节前剧增27.1万吨，再创历史新高。截至3月1日，上期所沪铝库存激增至482408吨，较2011年9月底增长5倍多。

供应方面，今年1月全球原铝产量同比增长5.77%，至386.7万吨，全球除中国以外地区原铝产量同比下降1.5%，而1月中国原铝产量同比增长16%，至176万吨。这表明中国铝产量的增加是全球铝市供应过剩的主要原因。另外，1月份中国铝土矿和氧化铝进口量同比分别增长67.59%和9.28%，铝土矿进口量更创下8个月以来的月度新高。上游原材料的充足供应令电解铝生产得以顺利进行，年内伴随着西部电解铝项目的纷纷投产，东部电解铝企业并没有退出市场的意愿，产能过剩问题将愈加严峻。

需求方面，春夏旺季消费预期将是限制铝价跌幅的关键因素，但目前来看，该因素有后移迹象，其中国内房地产调控政策趋严拉低铝市复苏预期。同时，现铝跌多涨少，对期货贴水幅度不断扩大，下游加工企业在铝价跌至14600元/吨附近，采购意愿仍较低。

高库存一致铝价上行承压
虽然近期国内部分企业实行减产计划，总体规模将达到90万吨，但是除了部分落后产能以外，主要是广西两家铝厂因电价问题有减产计划，其他地区因受地方保护而没有减产计划。即使出台相关政策以加快铝企整合和淘汰落后产能，我们预计今年减产规模也不会超过新增产能，实行“兼并重组”的结果只是权重重新配置——西部权重加大，而其他成本较高地区的权重相对减少。因此，总体来说，今年的铝产量依旧会增加。下游房市也并不乐观，新“国五条”政策的出台不仅抑制了房产刚需，更是打压了房产投资。我们预计，今年全年国内供过于求的局面不会改变，长期来看不利于铝价上行。

短期来看，电解铝产量延续增加。由于2月份原铝产量环比减少2.8%至173万吨，但1至2月总产量351万吨，同比增加15%。年后，由于上游电解铝企业正常运行而下游企业开工较晚，再加上年前西部积压的铝锭集中运输至东部地区，致使国内铝锭库存大幅增加。数据显示，截至3月15日，上海、无锡、杭州、南海四地铝锭库存增加32.2万吨至128.2万吨。即使国储局收储30万吨，市场也将面临一个长期的去库存压力。

综上所述，在消化多重利空因素之后，铝价短期面临技术修正和成本支撑，但其反弹难转下跌趋势，因缺乏全球经济增长和货币政策的进一步配合，中国原铝供需失衡持续。

铝材供应过剩 铝板带箔价格竞争加剧
近日，根据铝板带箔企业的月度调研，从各企业反馈情况看来，3月铝板带箔企业预期开工率约56%。价格战仍是今年铝板带箔行业的主基调。

春节刚结束，在装饰铝板带箔、空调箔等产品上就有多家企业报出了接近成本线的加工费，开始抢占市场份额。与往年不同，今年的价格战开始时间早，降价幅度大，不管铝材长单还是零售都在降价。今年价格战如此频繁的原因，归根结底还是国内铝材产量供应过剩。虽然铝加工行业整体不景气，但前期新投产能到了释放产能的时候，人为推迟进入市场的时间只会加大企业设备折旧及其他费用，错失争取市场份额的时机，这就迫使不少新产能及早进入市场，通过价格战来争夺市场。

同铝型材行业一样，更低的生产成本、更强的接单能力、更宽松的付款方式及更及时的行业信息，使得大型铝板带箔企业生存状况远远好于中小型企业。

2013年4月1日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-3-29
	2013-4-1

	美元
	6.2689
	6.2674

	欧元
	8.0383
	8.0166

	日元（每100日元）
	6.6486
	6.6336

	港币
	0.80757
	0.80734

	英镑
	9.5369
	9.5192

























































































































































































































































































































































































                                               信息咨询及订购热线：010-58303504

