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1、本周（4.8-4.11）铝价小幅上涨，国

内公布 3月 CPI 及 PPI 数据低于预期，令市场

对维持货币宽松预期增强，提振金属需求；日

本央行激进货币政策及美国初请失业金数据

强劲，提振全球金属需求前景的人气，使得铝

价反弹。从周均价看，LME 伦铝环比上涨 11.9

%，沪铝主力合约环比上涨 0.7%，上海地区现

货铝价小幅上涨 0.6%。 

 

 

 

 

2、本周（4月 8-12 日）电解铝企业、氟

化盐企业资金严重短缺，电解铝企业严重亏损

再次蔓延氟化铝行业，即使氟化铝原材料市场

价格支撑，下游电解铝厂家压价袭来难以承

受。 
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需求预期升温 铝价小幅反弹 

中商网讯：本周（4.8-4.11）铝价小幅上涨，国内公布 3 月 CPI 及 PPI 数据低于预期，令

市场对维持货币宽松预期增强，提振金属需求；日本央行激进货币政策及美国初请失业金数据

强劲，提振全球金属需求前景的人气，使得铝价反弹。从周均价看，LME 伦铝环比上涨 11.9%，

沪铝主力合约环比上涨 0.7%，上海地区现货铝价小幅上涨 0.6%。 

周初国内 CPI 及 PPI 数据低于预期，但市场预期将出台刺激政策，伦敦金属大多收涨，伦

铝周中突破 1900 美元一线，从外盘基本金属看，均有低位技术性反弹需求。而国内随着传统消

费旺季的来临，铝价有望得到支撑，但目前来看，需求增加相对缓慢以及高企的铝锭库存，将

限制铝价的涨势。周末，国内金属进口数据疲弱，未能支持金属持续反弹，截止本周四，伦铝

收盘重回 1900 美元一线下方。 

消息面上，有协会消息称，发改委已有初步方案助"扩大铝应用"（可能包括促进节能减排、

资金鼓励等方面），如果有关政策日后得以实施，铝材加工企业的销售范围和下游需求都会大

量增加，受益最大的将会是铝材加工企业。铝应用范围的扩大在增加铝材加工企业业务量的同

时，也会从源头上增加对电解铝的需求，但由于目前上游电解铝产能过剩严重，就算政策实施，

短期内对电解铝价格的利好作用也很有限。 

近期沪铝基本上围绕着 14600 元/吨附近一线展开震荡，期价跌势有所放缓，收储的 30 万

吨铝锭虽然没有改善国内供应过剩的现状，但是在一定程度上缓解了节后社会库存激增的压力。

铝价后期走势仍有赖于国内减产的幅度。从目前现货市场的交易情况来看，虽然现货价格继续

维持贴水，但是较前期近百元每吨的贴水幅度已有所收窄，同时，14400 元/吨附近持货商惜售

情绪浓重，因此导致近期期价一直未能跌破此处。铝价连续上行令市场人气明显回升，不过下

游畏高、实际买货者并不多，整体市况仅略有改善。在进入二季度后，下游加工企业开工率将

缓慢回升，国内铝行业将会进入去库存阶段，短期内期价可能会略有反弹，但是反弹幅度受到

国内高企的库存和供应过剩格局的限制，期价大致将会运行在 14600-15000 元/吨的区间内。 

铝辅料：资金短缺 氟化铝承受铝厂压价  

本周（4 月 8-12 日）电解铝企业、氟化盐企业资金严重短缺，电解铝企业严重亏损再次蔓

延氟化铝行业，即使氟化铝原材料市场价格支撑，下游电解铝厂家压价袭来难以承受。 

电解铝市场： 

近日媒体报道，国务院参事、中国有色金属工业协会会长陈全训近日透露，协会正在争取

有关部门出台扩大铝应用的政策。据了解，国家发改委已经有了初步方案。利好消息提振铝价

小幅反弹中，即使是反弹电解铝价格也在 14500 元/吨左右电解铝企业依然亏损中。 

铝行业长期处于亏损困境，根源在于产能过剩长期化，需求跟不上上游产能扩张的步伐。

长期以来，国内电解铝产业乱象丛生，企业“先上船，再买票”的现象屡禁不止，地方优惠政策层

出不穷。虽然近年来国家不断出台各项政策治理电解铝行业，尤其是鼓励行业中实施兼并重组
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来降低产能，重塑有序的行业秩序，但是由于地方保护主义、企业自身利益及目前行业整体处

于亏损状态，企业兼并重组难以推进。就算行业重组整合也是上下游产业的扩张，而非淘汰落

后产能，反而导致产能越淘汰越多。企业周转资金短缺蔓延至铝辅料企业资金回笼难。 

氟化铝市场： 

本周电解铝企业招标氟化铝较集中，但是大部分电解铝厂都在压低氟化铝采购价格，没有

像上周中铝采购价格高涨 400 元/吨，反而有部分企业采购价较上月还低了几十元。 

“价格压低只是单方面，更重要的是现在回款不好，氟化盐企业大部分都有货款没有收回，

承兑都要 1-2 个月以后，现款更不能奢望了。”这是氟化铝厂家深有体会的感言 

企业周转资金难是各企业面临的一大难题，回款慢变相压价更胜一筹，氟化铝行业如此局

面还是跟供过于求息息相关。2 季度以来氟化铝厂家产能再次增加，近 4 万吨产量增加，市场

饱和难控制。 

氟化铝本周成交价主流在 7400-7600 元/吨明显比上周跌 100 元/吨，氟化铝市场将或将再

次承受倒挂现象。 

原材料市场: 

二级萤石干粉内蒙地区主流报价在 2100 元/吨；河北、山东、河南地区主流报价在 2050

元/吨；江西、湖南报价在 2030 元/吨；较之前价格持稳。双五料氢氧化铝湿基出厂价 1700 元/

吨；干基出厂价 1850 元/吨，氢氧化铝价格出现阴跌。 
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国内铝与 LME 三个月铝走势对比图

沪铝主力1306Vs.LME三个月铝
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上海现货铝走势图 
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中铝公司铝锭、氧化铝、氢氧化铝报价一周汇总 

日期 电解铝（元/吨） 氧化铝（元/吨） 氢氧化铝（元/吨） 

2013-4-8 14993.33 2,900 1,800  

2013-4-9 14993.33 2,900 1,800  

2013-4-10 14993.33 2,900 1,800  

2013-4-11 14993.33 2,900 1,800  

2013-4-12 14993.33 2,900 1,800  
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本周平均价 14933.33 2,900 1,800   

上周平均价 14933.33 2,900 1,800   

氟化铝及铝合金锭周价格对比 

我国现货氟化铝及铝合金定价格一周行情汇总  单位：元/吨 

名称 本周（4 月 8 日-4 月 12 日）均价 涨跌 上周均价 

河南湿法氟化铝 - - - 

河南干法氟化铝 7,650 -100 7,750 

冰晶石 5,550 -50 5,600 

铝合金锭 ADC12 15,550 0 15,550 

价价价格格格   

行行行情情情   
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沪铝指定交割仓库库存（单位:吨） 

4 月 12 日库存 4 月 3 日库存 周增减 

509458 505061 +4397 

沪铝库存变化趋势图 
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库库库存存存   

变变变化化化   

LME 铝库存（单位:吨） 

4 月 12 日库存 4 月 5 日库存 周增减 

5,194,750 5,212,800 -18,050 

LME 铝库存变化趋势图 
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 4 月 10 日，经过近两年紧张建设，依托遵义铝业 40 万吨电解铝产能而建的铝加工产业园一

期 660 亩基础设施已经完成，先期投建的、总投资 65 亿元的澳门华毅、湖南恒佳、重庆正合

博莱，江苏青苹果等 4 家来自中部、沿海的企业已经投产，预计年产值将达 100 亿元左右。 

 4 月 10 日，利源铝业 2013 年一季度实现营业收入 4.31 亿元,同比增长 32.34%;实现归属于

母公司所有者净利润 6005 万元,同比增长 52.06%,环比 2012 年四季度增长 61%;对应每股收益

0.32 元,基本符合此前预期。 

 4 月 12 日讯：印韦丹塔氧化铝冶炼厂 2012 年 12 月 5 日因缺少原材料铝土矿而关闭，近期

有望恢复生产。 

 因受伦敦金属交易所（LME）铝价影响，澳大利亚氧化铝 FOB 价降低至 322 美元/吨，与

中国清明节前相比价格每吨降低 6 美元，降低 1.83%。 

 日本贸易商丸红周三称，日本 3 月底主要港口铝库存较上月减少 6.6%，至 26.73 万吨，2

月底为 28.62 万吨。 

 美国最大的铝生产商美国铝业公司 8 日盘后发布的财报显示，该公司今年第一季度实现营

收 58.3 亿美元，同比下滑 3%，不及预期；当季实现净利润 1.5 亿美元，同比增长近 60%。 

 力拓矿业集团目前已负债累累，其处于亏损状态的运营中心和位于南部的蒂瓦伊角铝冶炼

厂对于全球铝价来说就像一架云霄飞车--较 2008 年高价已跌落 40%。 

 4 月 9 日，国家统计局发布 2013 年 3 月份工业生产者价格变动情况，3 月份，全国工业生

产者出厂价格同比下降 1.9%，环比持平(涨跌幅度为 0)。工业生产者购进价格同比下降 2.0%，

环比下降 0.1%。一季度，工业生产者出厂价格同比下降 1.7%，工业生产者购进价格同比下降

1.9%。 

 美国财政部 10 日宣布，今年 3 月，美国联邦政府月度财政赤字为 1065 亿美元，显示美国

联邦政府延续“寅吃卯粮”的局面。 

 4 月 10 日电海关总署 10 日发布数据，今年一季度，我国外贸进出口总值 9746.7 亿美元，

扣除汇率因素后同比增长 13.4%。一季度贸易顺差为 430.7 亿美元，去年同期这一数字为 2.1

亿美元。 
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