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一、今日原油市场行情

1. 5月28日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	5月28日
	95.01
	104.23

	5月27日
	94.15
	102.62

	5月24日
	94.15
	102.64

	5月23日
	94.25
	102.44

	5月22日
	94.28
	102.6


1.2 5月28日国际原油价格走势图（世界）
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-5-28
	13-5-29

	西北地区
	各品质
	1230-1900
	1230-1900

	东北地区
	1#
	1750-1880
	1750-1880

	华北地区
	2#B-3#A
	1570-1610
	1570-1610

	山东地区
	2#B-3#A
	1480-1730
	1480-1730

	华中地区
	高硫焦
	1280
	1280

	华东地区
	高硫焦
	1100-1200
	1100-1200

	沿江地区
	2#B-3#A
	1660-1690
	1660-1690

	华南地区
	高硫焦
	1000-1180
	1000-1180

	地方炼厂(山东)
	2#B-3#B
	1250-1400
	1250-1400


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	主流参考价
	品质
	13-5-28
	13-5-29

	进口海绵焦
	高硫
	820
	820

	
	低硫
	1150-1200
	1150-1200

	进口燃料焦
	高硫
	850-880
	850-880

	
	中低硫
	930-1200
	930-1200


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	5月28日
	5月27日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4965
	4965
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-30
	4905
	4935
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4245
	4245
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	11
	11
	CFR黄埔（6月下7月上旬）

	
	新加坡高硫180CST
	8.5
	626
	617.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	6.5
	613.5
	607
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4945
	4945
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4910
	4910
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4970
	4970
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4960
	4960
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6080
	6080
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	98
	98
	CFR华东（6月下7月上旬）

	
	国产调和250
	0
	4775
	4775
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3900
	3900
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5850
	5850
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	6050
	6050
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	99
	99
	CFR山东（6月下7月上旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4725
	4725
	库车提

	
	油浆（密度1.05左右）
	0
	4250
	4250
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右）
	-25
	3875
	3900
	库车提


国际原油小幅波动，燃料油市场交投低迷。
进口燃料油市场，伦敦洲际交易所（ICE）六月布伦特原油期货微跌0.02美元，结算价报每桶102.62美元。新加坡市场纸货180CST燃料油6月成交价613美元。上海期货交易所6月结算价为4888元。原油继续弱势回落，进口燃料油市场受打压，但俄罗斯现货市场价格尚能守稳。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5800-5900元/吨，俄罗斯M100成交估价6000-6100元/吨。

渣油市场，近期国际原油价格波动幅度不大，市场操作热情受打击，焦化料市场整体购销气氛不佳，弱稳行情继续。相对于油浆市场，焦化料挺价难度较小，炼厂资源多自用，出货压力尚可，但因需求难回升，后市稳中回落空间尚存。焦化料市场主流成交价在4650-4800元/吨(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）。

油浆市场，受沥青以及柴油市场疲弱拖累，山东地区油浆市场弱势不改，炼厂排货不畅。近日炼厂出货热情有增，但碍于市场观望情绪弥漫，下游接货力度甚小，故市场整体交投热情触冰，短期内稳中下行可能性加大。今日炼厂报价稳中零星调整，东方华龙油浆恢复对外供应，报价在4050元/吨。华星石化油浆（密度1.09）出厂报价4000元/吨，再跌20元。高密度油浆（密度1.1左右）成交估价在3850-3900元/吨；低密度油浆（密度1.05左右）成交价在4200-4300元/吨。

非标市场，布伦特原油期货昨日小跌，国内成品油行情仍较低迷，山东地炼汽柴油价格稳中补降。区内整体购销表现欠佳，大部分炼厂表示销售情况不乐观，短期内弱势行情料难有所变化。非标油市场延续弱势，船用油市场需求不足，调油市场成本压力过大，区内蜡油价格继续低位运行，且成交状况低迷。滨州石化蜡油1#出厂报价6150元/吨，跌30元。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至5月28日，山东地炼加工胜利原油亏损145元/吨，较上周亏损加重48元/吨。本周，导致炼厂加工胜利原油亏损加重的主要原因是炼厂销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，5月胜利原油结算价在4886元/吨，较4月份下跌196元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，本周国际原油价格小幅调整，对市场操作信心有所打压。焦化料市场需求平稳，炼厂资源多自用，惜售心理较强，但终端高价资源接受能力弱，故成交价格回落。国内成品油市场在国际原油价格回落、终端需求不济的内外夹击下，弱势明显，炼厂报价稳中持续下滑，市场悲观情绪浓郁。减压蜡油出货受阻，区内炼厂价格低位运行且成交状况一般，因刚需较稳，成交价格与上周基本持平。据估价数据显示，较上周相比，渣油价格跌100元，柴油价格跌75元，汽油价格跌60元，蜡油价格与上周基本持平，炼厂整体销售收入减少。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至5月28日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损637元/吨，较上周亏损加重43元/吨。本周，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损加重的主要原因是销售收入的减少。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：国际原油价格本周小幅震荡盘整，对燃料油市场操作心态形成打压。俄罗斯M100现货资源依旧未见明显增加，同时受到成品油及燃料油市场整体疲弱态势影响，成交状况较差，市场报价参差不一，偶有低价资源出现，但整体成交价格水平与上周基本持平。截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价在6000-6100元/吨。炼厂销售收入方面，本周国际原油价格小幅调整，对市场操作信心有所打压。焦化料市场需求平稳，炼厂资源多自用，惜售心理较强，但终端高价资源接受能力弱，故成交价格回落。国内成品油市场在国际原油价格回落、终端需求不济的内外夹击下，弱势明显，炼厂报价稳中持续下滑，市场悲观情绪浓郁。减压蜡油出货受阻，区内炼厂价格低位运行且成交状况一般，因刚需较稳，成交价格与上周基本持平。据估价数据显示，较上周相比，渣油价格跌100元，柴油价格跌75元，汽油价格跌60元，蜡油价格与上周基本持平，炼厂整体销售收入减少。以理论价计算，5月28日俄罗斯M100山东理论价约为706.55美元/吨（折合人民币6166元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在737元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度加重27元/吨。

船期方面，船“年池”载2.8万吨海洋油于5月27日抵达龙口港，中海石化接货。船“大庆456”载4.1万吨M100计划于5月29日抵达龙口港，天宏新能源接货。船“北欧玫瑰”载8.8万吨直馏油计划于5月29日抵达龙口港，华星石化接货。船“友谊”载9万吨直馏油计划于5月30日抵达莱州港，垦利石化接货。
3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	5月22日
	5月29日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	700
	690
	-10
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	645-655
	645-655
	0
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	605-615
	605-615
	0
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	520-530
	520-530
	0
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	420-430
	420-430
	0
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	1000
	7500
	0.133

	燃料油
	华东市场
	4775
	10000
	0.4775

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	605-615
	5500
	0.1109


四、今日关注
动力煤：国内动力煤市场弱势盘整（5.20-5.24）
本周国内动力煤市场低位持稳，国际煤价阴跌不止，下游用煤企业需求低迷。秦港动力煤库存并没有明显回升，波动不大；受雨季影响，广州港动力煤市场观望态度浓厚，煤价暂稳。内陆如内蒙等地煤矿生产积极性较弱，关停普遍，山西、青海等地区市场成交均不佳。

截至5月24日，秦皇岛港煤炭总库存为 553.1万吨，较上周同期增加21.1万吨，增幅为4%；24日曹妃甸煤炭库存量为392万吨，国投京唐港煤炭库存量为117.12吨，环渤海四港煤炭总库存为1560.7万吨，较上周同期增加48.3万吨，增幅为3.2%；24日广州港港煤炭总库存为267.4万吨，较上周同期增加20.4万吨，增幅为8.3%。近五日（工作日）秦皇岛港日均铁路调入量为69.2万吨，煤炭日均吞吐量为63.7万吨，日均锚地船舶数量为51艘，较上周同期增幅分别为 4.7%、14.3%和1.4%；本周秦皇岛港的日均铁路调入量处上升之中，日均吞吐量、日均锚地船舶数量下滑明显。

本周秦皇岛港煤市弱势平稳，港存波动较小，目前港口资源主流报价如下：5500卡595-600元/吨，5000卡 510-515元/吨，4500卡420-425元/吨，平仓含税价。库存方面，大秦线检修结束已然两周，但秦港港存并没有得到明显回升，与去年同期相比，港存差额竟达100万吨。今年春季检修后港存未能得到明显回升的原因如下：第一，检修前后港口的调度情况没有出现明显的变化，数据显示，检修期间调入、调出数据均维持在60-70万吨，而目前的调度情况也为该水平，该表现主要受电煤市场持续低迷影响，发运企业发煤不积极，下游用煤企业派船拉煤意愿较弱；第二，秦港接卸能力有所下滑，受西港搬迁改造工程影响，秦港三公司不再堆放煤炭，据了解，该公司堆存能力为80万吨。此外七公司翻车机轮换更新改造，其堆存能力为230万吨。两大公司或撤销、或修整，给秦港存煤能力带来影响。市场方面，本周煤价弱势维稳，高低卡煤呈现迥异行情。从市场了解到，4500 大卡动力煤近期受青睐度得到明显提升，更有甚者，港口一度有短暂性缺货的情况。而5500大卡动力煤虽不至无人问津状态，但成交情况仍较为清谈。作为中间煤种，5000大卡不温不火，但受近期5200、5300大卡混煤抛售影响，出货表现并不乐观。出现以上分化行情主要原因如下：近期对于低热值、高硫、高灰分动力煤限制进口的消息一经放出后，4500大卡动力煤悄然走俏，而报道称本周该政策或将尘埃落定，若该消息属实，4500大卡动力煤或有继续走好的可能。下游方面，电厂库存持续高企，截至5月17日，六大电厂存煤合计为1522万吨，与大秦线检修之前仅相差约16万吨；同时5月上旬全国主要电力企业的电煤平均日耗水平仅有 320多万吨，不仅低于今年4月份344万吨的日均水平，也低于去年5月份334万吨的日均水平。下游需求持续不振，沿海六大电厂日耗没有明显提高，华东、华南地区电煤消费仍处于弱势状态，缺乏强有力支撑。

广州港动力煤暂时企稳，降雨影响后市预期。本周的广州港动力煤市场稳定，内贸煤与外贸煤市场普遍出现半退市观望情绪，业者普遍等待市场寻求方向。不过受广东地区连续降雨影响，水电发电量较去年同期上升了17%，对火电需求影响较大，因此后市也难以乐观。外贸煤：现货市场，外盘印尼煤价格仍然偏高，国内外价格倒挂，部分贸易商处于半退市状态，少有操作。截止到目前，市场上低卡动力煤报价减少，主流报价：3800大卡印尼煤报410-420元/吨；4000大卡报440-450元 /吨，4700大卡报550-560元/吨，5400大卡报630元/吨；澳洲5500大卡报650元/吨左右，以上均为港口提货价。电厂方面，广东地区火电厂负荷偏低，采购放缓。据了解，粤电集团下属电厂动力煤对外采购价为：3600大卡345元/吨，5000大卡520元/吨，以上价格均为一票舱底交货价。因内外价格倒挂，南海热电下属一电厂停止采购进口印尼煤，转而采购国内4000大卡或4700大卡动力煤煤，完成与神华集团、中煤集团年初协议量。内贸煤：北方港口价格本周企稳，广州港内贸煤到货数量众多，不过4800左右的中卡煤炭资源相对较少，因北方中卡煤发运相对不畅：山西优混5500大卡报 710-720元/吨；内蒙优混5500大卡报700-705元/吨，山西大混5000大卡报590元/吨，山西大混4800大卡报580元/吨。

山西动力煤弱势维稳。山西市场本周弱势维稳，部分地区出现了小幅下跌。现忻州地区Q4000S<0.8V27-28车板含税价335-345元/吨。阳泉动力煤平稳运行，现 Q5000S<1V15MT<8车板含税价480元/吨。太原动力煤小幅基本维稳，现Q5000S<1.5V20车板含税价 470-475元/吨，Q4500车板含税价375-385元/吨。持续低迷的煤炭市场引发了政府的关注，5月初国家发改委和能源局召开煤炭市场状况调研会，在会上部分老牌煤炭企业要求限制低卡煤进口。目前我国许多电厂会使用高硫低卡的劣质动力煤和标准煤混掺发电以降低生产成本，而劣质动力煤燃烧所产生的污染物使得国内部分城市接连出现雾霾天气。尽管目前仍处于调研阶段，未来是否实施仍不确定，但是限制低卡煤进口无疑可以减轻环保压力，也可缓解供给压力，对国内煤炭价格具有支撑作用。但是目前这种政策只是提上了日程，最终的政府报告还未出来，预计在较长时期内,煤炭市场将持续呈现总量宽松、供大于求的局面,短期内难以好转。因此后期山西市场将会弱势维稳，成交清淡。

青海地区动力煤上下游相互博弈望主导价格。截止23日，青海动力煤供大于求的局面依旧难以扭转,上下游企业相互博弈，都希望处于煤价主导方。由此产生了一系列的相应措施，来维护自身的最大利益。上游方面：各大矿企由于销量不佳，库存高位，纷纷选择停产或是限产。据笔者致电青海某矿企获悉目前该矿正常开采，但是鲜有对外销售，用其原话：对外基本不销售，煤炭全部屯起来。究其原因，其表示他们前两天刚与一电厂签订电煤合同，准备长期供该电厂电煤，但是随后该电厂就要求其下调价格30元/吨，此行为令该矿区大为不满，长此以往矿企将跌破成本，据了解截止5月份他们已经亏损将近1.6亿，因此经过讨论认为目前市场行情不佳跌势还将继续，他们选择库存其电煤，待到煤价回稳再抛售。下游方面：下游各大电厂、水泥厂等均选择在煤炭低谷时期抄底囤积库存，并以市场低价要求供货方降价，在于供货方的博弈中往往稍胜一筹。目前在经济下行和传统淡季的前提下，下游水泥、电厂行情并不十分乐观，他们也只有与供货方讨价还价，降低成本。目前，青海大通动力煤市场稳定，Q4300车板价 390元/吨，Q5600车板价450元/吨，均含税；青海鱼卡动力煤市场平稳，Q5500车版价450元/吨，车板价450元/吨，均含税价；高泉矿区 6000大卡电煤310元/吨坑口含税；彦格拉地区5800大卡坑口310元/吨不带票；热水海塔尔矿到多巴地区5800大卡含税报475元/吨。目前部分矿需求不强，少量供应，甚至有的已经停产，多数厂家持观望，待行情转好之时在生产。

近期四川地区动力煤市场持稳运行，成交一般。目前宜宾地区A21-31V17S1.5Q5000 坑口含税价为480元/吨，达州地区A21V36S<1Q4500 出厂含税价为490元/吨。

国际煤价阴跌不止，海运市场一片惨淡，受雨水影响，南方下游用煤企业对于动力煤的刚性需求较弱，预计后期煤市还将弱势盘整为主。

全球煤炭的未来由亚洲掌控
近日，由英国经济学人集团信息部提供的一份关于煤炭需求的报告，给我们展现了世界各国对于煤炭工业发展的展望以及怎样应对煤炭工业发展中的风险与挑战。
　　任何国际煤炭领域的变化都会受到中国的影响，因为中国的煤炭消费量和生产量占世界第一。一个国家的经济发展到一定阶段时，能源的需求会呈现一定的理性趋势，所以，煤炭将会被更清洁的能源所代替。报告称，近日中国政府制定了一个计划，即2015年之前将煤炭的产量降到40亿吨以下，这也彰显了中国减少煤炭应用的决心。
　　过去10年，中国和亚洲经济的快速增长，增大了对煤炭的需求量。同样，现在经济放缓也导致了这种下滑趋势。从对美国的研究来看，价格低廉的天然气发电成为了新宠。美国政府对碳排放制定了严格的标准，同样也限制了煤炭在美国的使用量。
　　美国煤炭工业未来的发展前途只有一个，那就是出口。2012年美国煤炭出口量为1.14亿吨，是2009年的两倍还多，大多数都出口到了欧洲。尽管大多数人认为欧盟早已掀起了防止气候改变的运动，但这并不是事实。欧盟在碳排放贷款上制定足够高的价格来控制煤炭的使用量但是失败了，2011年和2012年煤炭的使用量呈稳步上升态势。
　　其他的国家例如印度，也曾想利用行政手段控制煤炭的使用量，但没有奏效。而在俄罗斯，政府好像要增加煤炭的使用量。俄罗斯拥有的煤炭储量巨大，所以更愿意使用火力发电。政府也是这么做的，他们开始出口煤制气以获得高额利润。然而，从西伯利亚到西部工业区的高额运费使这个计划破产。俄罗斯的煤炭出口量与 2000年相比翻了七倍。报告还提到，中国而不是俄罗斯西部的工业区，将会成为任何西伯利亚煤炭产品的终点站。
　　煤炭资源丰富的国家，如澳大利亚和南非正在感受着各自国家煤炭工业的下滑趋势，他们都面临绝境，而且南非还必须解决出现的其他问题，比如煤矿工人的罢工。澳大利亚的煤炭消费在短期内持平，随即下降。好在南非的国内供电主要靠煤炭，而且会持续几十年。
当然，对于全球煤炭工业来说，好消息还是有的，这来自韩国和土耳其。在土耳其，煤炭工业在长时间低谷期后迎来了复苏，2011年煤炭消费量比2006 年增长了20%，欧洲的许多大公司都计划在土耳其兴建新的火电厂。在韩国，形势更加乐观，2011年，煤炭的消费量比过去5年增长了40%还多，这更促使了新的火电厂的建设。此外，日本在煤炭进口上也有上升。
英国经济学人集团信息部能源编辑马丁最后说：“煤炭的未来看亚洲，而亚洲主要要看中国和印度，尽管这些国家已经进入匀速发展的轨道。”

国际煤价继续低位震荡
国际煤价近期一直保持低位震荡，上周，国际动力煤市场表现依然低迷，国际煤炭三大港口煤价走势分化，互有涨跌。
　　数据显示，截至5月17日当周，澳大利亚纽卡斯尔港动力煤价格报收87.93美元/吨，环比前一周上涨0.15美元/吨，涨幅为0.17%,涨幅有所收窄；南非理查德港动力煤价格指数报收81.52美元/吨，环比前一周下跌0.25美元/吨，跌幅为0.31%；欧洲ARA三港市场动力煤价格指数报收81.75美元/吨，环比前一周下跌1.65美元/吨，跌幅为 1.98%，这是该指数连续第三周下滑。
　　另一国际煤指BJ现货动力煤价格指数近期保持微涨，截至5月16日，BJ动力煤价格报收为87.80美元/吨，环比前一周上涨0.35美元/吨，涨幅为0.40%。该指数现在已成为指导日澳煤炭价格谈判和现货谈判的重要参考依据，也是中国从澳大利亚进口煤炭的一个重要参考依据。
　　澳洲由于工人罢工和铁路检修，动力煤出口量略有下降，对于该港口煤价有一个小幅提振作用，该港口动力煤价以连续三周保持小幅上涨态势；欧洲地区由于工业经济低迷，电厂库存相对充足，动力煤需求不振，动力煤采购意愿不强，因此煤价指数近期保持小幅下跌。
　　目前，国际方面煤价对于中国内贸煤市场冲击最大的还是当属印尼煤，近期由于印尼煤炭主产地受到强降雨影响，部分煤矿被迫减产，印尼煤价出现小幅上涨，但是依然占有价格优势。能源局近期下发了限制低质煤炭进口的《商品煤质量管理暂行办法(征求意见稿)》，或将减少进口煤量，对于内贸煤价或将有一个小幅提振。
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