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一、今日原油市场行情

1. 8月27日国际原油市场价格（世界）
                                                                    单位：美元/桶
	日期
	WTI
	布伦特

	8月27日
	109.01
	114.36

	8月26日
	105.92
	110.73

	8月23日
	106.42
	111.04

	8月22日
	105.03
	109.9

	8月21日
	103.85
	109.81


1.2 8月27日国际原油价格走势图（世界）
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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二、今日高硫石油焦价格行情
2.1国内石油焦主流出厂价格
                                                             单位：元/吨
	日期
	地区
	产品名称
	类型
	最低价
	最高价
	均价
	均价涨跌

	13-8-28
	东北
	石油焦
	1#
	1600
	1700
	1650
	0

	13-8-28
	华北
	石油焦
	2#B-3#A
	1550
	1630
	1590
	0

	13-8-28
	华东
	石油焦
	高硫焦
	1190
	1220
	1205
	0

	13-8-28
	华南
	石油焦
	高硫焦
	1000
	1200
	1100
	0

	13-8-28
	华中
	石油焦
	高硫焦
	1320
	1320
	1320
	0

	13-8-28
	山东
	石油焦
	2#B-3#A
	1630
	1650
	1640
	0

	13-8-28
	山东
	石油焦
	地炼2#B-3#B
	1200
	1450
	1325
	0

	13-8-28
	西北
	石油焦
	各品质
	1170
	1900
	1535
	0

	13-8-28
	沿江
	石油焦
	2#B-3#A
	1450
	1530
	1490
	0


2.2燃料级进口石油焦主流价格

单位：元/吨
	日期
	产品名称
	类型
	价格类型
	价格单位
	最低价
	最高价
	均价
	均价涨跌

	13-8-28
	石油焦
	进口低硫海绵焦
	参考价
	元/吨
	1150
	1200
	1175
	0

	13-8-28
	石油焦
	进口高硫海绵焦
	参考价
	元/吨
	820
	820
	820
	0

	13-8-28
	石油焦
	进口高硫燃料焦
	参考价
	元/吨
	850
	900
	875
	0

	13-8-28
	石油焦
	进口中低硫燃料焦
	参考价
	元/吨
	930
	1200
	1065
	0


 三、燃料市场价格行情
3.1燃料油市场行情

各市场进口燃料油市场价格
                                                               单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	8月27日
	8月26日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-20
	4590
	4610
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-50
	4335
	4385
	库提价（广州-海口）

	
	国产高硫渣油
	0
	4245
	4245
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	9
	9
	CFR黄埔（9月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	1.5
	615
	613.5
	CFR黄埔

	
	新加坡高硫380CST
	0.75
	613.25
	612.5
	CFR黄埔

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4540
	4540
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4540
	4540
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4500
	4500
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4570
	4570
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5830
	5830
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	86
	86
	CFR华东（9月中下旬）

	
	国产调和250
	0
	4425
	4425
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3550
	3550
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	5600
	5600
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	5800
	5800
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水
	0
	87
	87
	CFR山东（9月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	4850
	4850
	库车提

	
	油浆（密度1.05左右）
	0
	3800
	3800
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右）
	0
	3650
	3650
	库车提


市场资源紧缺，山东地区燃料油市场坚挺。

进口燃料油市场，纽约商交所（NYMEX）10月WTI轻质低硫原油期货结算价跌50美分，至每桶105.92美元，跌幅0.5%。新加坡市场纸货180CST燃料油9月成交价611美元/吨，较上一交易日上涨1.25美元。外盘市场涨跌均现，山东地区俄罗斯M100市场持续走稳。山东地区进口燃料油市场直馏高硫180CST成交估价5550-5650元/吨，俄罗斯M100成交估价5750-5850元/吨，均持平。

渣油市场，山东地区焦化料(沥青票 密度1.0左右 硫含量0.4左右 残炭15左右）市场主流成交价稳在4800-4900元/吨，持平。滨州石化200#沥青合同价在4900元/吨。目前，山东地区焦化料市场资源紧缺一时难以改变，若刚需维持现状，后期焦化料市场仍有推价的可能。

油浆市场，今日，山东地区油浆市场需求延续上涨态势。受库存水平极低的支撑，炼厂推价明显，今日，垦利石化、金诚石化、玉皇盛世及菏泽东明油浆报价上调50-70元。目前高密度油浆（密度1.1左右）成交估价在3600-3700元/吨，低密度油浆（密度1.05左右）成交价在3750-3850元/吨，均持平。

非标市场，山东地炼成品油市场主流成交价格暂无明显波动。下游业者消化自身库存为主，按需补货为辅，区内整体购销气氛较为温和，厂家方面对后市持乐观心态。受此提振，炼厂炼油积极性尚可，蜡油市场稳中走高。宜坤化工有限公司常压蜡油（密度0.92残炭0.1）出厂报价5780元/吨，华联石化蜡油（比重0.92残炭0.4 碱性氮550）出厂报价6010元/吨，均涨30元。

山东地炼加工俄罗斯M100盈亏，截至8月27日，山东地炼加工俄罗斯M100到岸亏损454元/吨，较上周亏损减轻33元/吨。本周，因炼厂销售收入有所增加，山东地炼加工进口燃料油亏损幅度缩减。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面：本周，国际原油持震荡走势，业内人士心态谨慎。炼厂炼油积极性尚可，对进口燃料油需求稳定。但由于俄罗斯M100价格高昂，地炼考虑炼油利润，对俄罗斯M100采购有限。截至本周二，山东地区俄罗斯M100成交估价在5750-5850元/吨，持平。炼厂销售收入方面，自上周二至本周二，国际油价整体走势震荡幅度较大，三地原油变化率正值运行至1.72%（8月26日），国内成品油调价预期增强。且“金九银十”的销售旺季即将到来，受此利好支撑，成品油市场近期走强，中下游备货积极性提高，成交价格上涨。因而带动焦化及催化开工率的提升，炼厂对焦化料及催化料增加，渣油及蜡油市场因而走高。据估价数据显示，较上周二相比，汽油价格上涨12元，柴油价格涨50元，蜡油价格涨20元，渣油价格涨50元，综上，炼厂整体销售收入较上周增加。

以理论价计算，8月27日俄罗斯M100山东理论价约为691.87美元/吨（折合人民币6050元/吨），以此计算地方炼厂炼油亏损在668元/吨左右，与上周计算的盈亏相比，亏损幅度减轻72元/吨。

山东地炼加工胜利原油盈亏，截至8月27日，山东地炼加工胜利原油亏损159元/吨，较上周亏损减轻32元/吨。本周，导致炼厂加工胜利原油亏损减轻的主要原因是炼厂销售收入的增加。税金及加工费用方面固定不变。炼厂炼油成本方面，8月胜利原油结算价在4845元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，自上周二至本周二，国际油价整体走势震荡幅度较大，三地原油变化率正值运行至1.72%（8月26日），国内成品油调价预期增强。且“金九银十”的销售旺季即将到来，受此利好支撑，成品油市场近期走强，中下游备货积极性提高，成交价格上涨。因而带动焦化及催化开工率的提升，炼厂对焦化料及催化料增加，渣油及蜡油市场因而走高。据估价数据显示，较上周二相比，汽油价格上涨12元，柴油价格涨50元，蜡油价格涨20元，渣油价格涨50元，综上，炼厂整体销售收入较上周增加。

船期方面，“玄武湖”运载4万吨俄罗斯M100于8月23日抵达龙口港，天宏新能源接货。 “北海展望”载6万吨海洋油于8月26日抵达青岛港，青岛安邦接货。 “太平洋勇士”运载10万吨进口原油，于8月29日卸于龙口港7万吨，另3万吨于30日卸货于莱州港，均为中国化工接货。广东振戎接货一船15万吨中东直馏280CST，于8月底抵达青岛港，船名“优越”。
3.3煤炭市场行情
秦皇岛烟煤参考价格                                                 单位：元/吨
	产品名称
	发热量
	8月21日 
	8月28日
	涨幅
	备注

	大同优煤
	6000大卡
	650
	650
	0
	平仓价

	大同优煤
	5800大卡
	600-610
	595-605
	-5
	平仓价

	山西优混
	5500大卡
	550-560
	545-555
	-5
	平仓价

	山西大混
	5000大卡
	465-475
	460-470
	-5
	平仓价

	山西混煤
	4500大卡
	400-410
	395-405
	-5
	平仓价


3.4 类别燃料价格与发热量对比

	产品类别
	参考市场
	价格（元/吨）
	发热量（大卡/吨）
	单位发热量价格（元/大卡）

	石油焦
	燃料级进口货
	850
	7500
	0.1133

	燃料油
	华东市场
	4425
	10000
	0.4225

	煤焦油
	华东市场
	3500
	9000
	0.38

	煤炭
	秦皇岛港煤
	545-555
	5500
	0.1000


四、今日关注
秦皇岛港煤炭库存降至667万吨
上周（8/19-8/25），秦皇岛铁路调入量和调出量双增，但但调出量连续大于调入量，港口作业良好，致使秦皇岛港煤炭库存量周内连续下降，由700万吨以上水平降至667万吨，煤炭拉运积极状态上周持续。
　　数据显示，上周，秦皇岛港煤炭调入共计444.8万吨，较前一周（422.9万吨）增加了21.9万吨，日均调入煤炭近63.5万吨。从单日调入量来看，明显好于前一周，单日调入量基本都维持在60万吨以上，据秦皇岛海运煤炭交易市场分析师翟育鹏了解，8月26日起，4、5号翻车机开始同时检修，且检修时间将较工期安排有所延长，部分煤种货源集港受到制约，短期或向周边港口分流。
　　调出量方面，上周，秦皇岛港调出量由前一周的454.9万吨增加到了493.3万吨（增加了38.4万吨）。近两周，由于下游来船拉运积极，秦皇岛港煤炭调出量连续增加，上周煤炭调出量连续保持在70万吨以上高位水平，但是随着南方气温降低，日耗下降，煤炭有效需求或将下降，对于港口煤炭调出可能产生压制。
　　煤炭调入量增加，主要在于来船增加，上周锚地船舶数量在经过两周高效装船后开始出现回落，日均锚地船舶数量由59艘减少至47艘，从船舶数量来看，此番拉煤积极性或将开始降温。
　　调入调出增加，但调出量高于调入量，秦皇岛煤炭库存上周继续明显减少，8月21日，秦皇岛港煤炭库存再度减少至700万吨以下，之后连续减少，截至8 月25日，秦皇岛港煤炭库存为667万吨，与前一周末713.5万吨相比减少了46.5万吨，港口煤炭高效装船拉运使煤炭库存连续两周减少。
　　目前，高温天气结束，下游居民用电开始出现回落，日耗或将明显下降，经过近两周的高效拉运，煤炭有效需求或将减少，沿海煤炭市场转好状态或将受到遏制。

煤炭回落风险需警惕
8月下旬，海外资产组合调整、基金增持商品，以及国内大多数工业品微观结构改善等利好共同助推了煤炭等工业品期价惯性冲高。但在产能过剩没有得到根本解决的前提下，需警惕煤炭价格冲高回落。

支撑煤炭价格走高的利好因素较多，从季节性因素来看，9月份，钢材、有色和煤炭将进入消费旺季，这将市场钢材补库的意愿相对较高。中钢协数据显示，钢价上涨刺激粗钢产能释放，8月上旬日均粗钢 产量达214万吨，旬环比上涨2.7%，为7月以来新高。钢材开工率和产量回升自然会刺激钢厂对炼焦煤和焦炭的消耗加快，而为了备战“金九”，钢贸商也加大了备货力度，钢厂消化库存加快。

从库存来看，钢厂和焦化厂补库意愿相对较高。对50家样本钢厂及53家独立焦化企业炼焦煤库存调查数据显示，截至8月23日，总库存量为961.03万吨，较上周相比升高30.25万吨，环比增幅为3.25%，本周样本钢厂及焦化厂焦煤总库存止跌回升，其中钢企总库存及独立焦企均出现补库存表现，钢企增库存幅度高于独立焦化企业。本周样本钢厂总库存为627.4万吨，与上周相比增加28.2万吨，环比增幅为4.7%；样本焦化厂总库存为333.63万吨，与上周相比增加2.05万吨，环比降幅为0.62%。

展望后市，投资者应警惕冲高回落风险。首先，钢材消费可能出现旺季不旺的情形。上半年，作为钢材消费的最大终端，地产行业不管是房地产投资还是新开工面积都保持快速扩张，而下半年面临变数：一是资金瓶颈制约项目的真正落实，可能会出现空有大规模规划，而实际开工项目却很少的尴尬局面；二是投资效率下降的问题，金融市场大量资金在实体经济体外循。

其次，在钢材价格持续反弹之际，前期环保风暴和淘汰落后产能的工作可能功亏一篑。8月上旬粗钢产量出现明显的回升，产能过剩严重的钢铁行业恐怕难以遏制新一轮扩张冲动，从而导致产量的增速远快于需求的扩张，由此9月份至12月份钢材社会库存可能再度攀升，这将导致钢厂面临新一轮去库存化的压力，从而对炼焦煤和焦炭采购下降。从煤炭行业本身来看，煤电互保等扶持措施会斩断市场无形的手，煤炭行业自我调整不能真正展开，在工业制造业增速难以重回高位的情况下，工业用煤需求回升的空间有限。由此，过剩压力会始终伴随煤炭期价走势，压制其反弹空间。
动力煤期货上市将促河北煤企整合
中国证监会新闻发言人8月23日表示，证监会已批准郑州商品交易所开展动力煤期货交易，以健全煤炭期货产品序列。河北期货业分析人士指出，在煤炭价格下滑的现实情况下，动力煤期货品种的获批将对河北这一重要煤炭产区和集散地产生积极影响，加快河北煤炭企业的整合重组。

动力煤期货每手保证金仅2500元 适合中小散户参与

中国证监会新闻发言人8月23日表示，证监会已批准郑州商品交易所开展动力煤期货交易，以健全煤炭期货产品序列。

据之前相关媒体披露的郑商所动力煤合约草案规定显示，动力煤期货实行实物交割，交易单位为100吨/手，每吨最小变动价0.2元/吨，每日价格波动上限为上交易日结算价的±4%，最低交易保证金为合约价值的5%

以现在动力煤价格500元/吨左右的价格来看，每手保证金仅需2500元（500*100*0.05=2500元），而且波动价格为上交易日结算价±4%，比较适合中小投资者进行投机交易，为期货投资者开辟了新的投资渠道。

在煤价下跌过程中为河北煤炭企业提供避险工具

河北省是全国重要的煤炭产区及集散地。过去河北省煤炭资源丰富，产量在全国都占有重要比重，2000年以来，河北省以用倚靠山西的优势，由煤炭产区向煤炭集散地转型，现以成为山西煤外运最重要的通道。另外河北省环渤海地区的优质港口资源，也为河北省的煤炭集散运输业起到了良好的促进作用。

对于动力煤期货获批对河北煤炭市场的影响，美尔雅期货石家庄营业部总经理陈朝国表示，去年以来，煤炭行业进入冰冻期，价格一路下滑，对整个产业形成了不利影响，很多企业倒闭或被收购。在产业面临巨大困难的时期，动力煤期货的上市，给整个煤炭产业带来了一丝曙光，煤炭企业必须利用好这一期货品种上市的契机，积极努力的运用期货工具，为现货经营开辟新的渠道，只有这样，河北的煤炭企业才能在行业整体下滑的背景下取得转机，迈过难关。

陈朝国还表示，动力煤期货的上市，也给下游钢铁企业、电力企业等能源消耗大户以成本控制的新手段，在相关产业普遍处于寒冬期的局面下，企业能否认识到期货在生产经营中的重要性，能否利用好动力煤期货为企业保驾护航，将决定企业是否能够继往开来，在恶劣的竞争环境下脱颖而出，为企业自身及河北重工业的发展开辟一片新局面。

动力煤期货上市后将促进河北煤炭企业整合重组

永安期货石家庄营业部总经理王吉元则表示，动力煤期货交割方便，对于河北煤炭企业来说，参与动力煤期货交易具备了先天优势，劣势则是河北期货人才缺乏，河北煤炭企业克服劣势发挥优势，才能在动力煤期货上市后的市场竞争中立于不败之地。

若非如此，未在期货市场上进行风险管理的河北煤炭企业被其他应用期货工具熟练的企业吞并掉的可能性就很大，即动力煤期货上市后会加快河北乃至全国煤炭企业的整合，有利于行业资源的有效配置。

2013年8月28日人民币汇率中间价
	人民币汇率中间价

	日期
	2013-8-27
	2013-8-28

	美元
	6.1688
	6.1667

	欧元
	8.2548
	8.2538

	日元（每100日元）
	6.2668
	6.3344

	港币
	0.79540
	0.79504

	英镑
	9.6122
	9.5824
























































