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如果说 2012 年是钢铁行业最为惨烈的一年，那么在刚刚过去的一年，中国

钢铁行业的低迷格局仍未有改观迹象，一直都被称作工业骨架的钢铁行业正在遭

遇一股难以退却的寒冬。对于热轧卷板品种来说，产能过剩和需求萎靡是整个行

业惨淡运行的主要原因，无论是钢厂还是钢贸商，经营状况进一步恶化，经销商

及投资者逃离行业已经成为钢铁行业的一景，而这背后是行业利润不断走低导致

的整个产业链吃紧。2013 年国内热轧卷板市场的走势总体呈现出震荡下滑态势，

临近年末，各地市场报价距年内低点仅一步之遥，弱势行情仍有延续的趋势。

一、2013 年度热卷市场形势分析

1111、价格震荡走低 下半年行情更显低迷

图 1：2013 年重点市场 5.5mm 普卷与主力合约价格走势图

2013年重点市场5.5mm普卷价格走势图
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2013 年国内热轧卷板市场行情呈现进一步弱化的趋势，目前不少地区的报

价已经逼近去年 9 月份以来的低点。宏面经济政策频吹暖风为钢铁行业带来了久

违的“春意”，尤其是城镇化建设的消息更是对钢铁行业的温和复苏起到了明显

的提振作用，年初重点钢企轮番上调厂价，市场预期稳步向好发展，春节前后，

国内热轧卷板价格掀起了一轮上涨高潮，并于 2 月中旬创下了年内新高。步入阳

春三月，市场需求却是节节败退，随后的“金三银四”也在市场的预期中惨淡收

局，加之外盘金融环境恶化，热卷价格跌跌不休的局面一直持续至 5 月中旬。在
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各地跌幅普遍接近 800 元/吨左右之时，超跌反弹之后的热卷市场迎来休整期，

随后在下游厂商低位补库意向增加的情况下，7-8 月热轧卷板价格迎来年内的首

轮反弹行情，虽然反弹力度有限，但也这向市场传递出积极的因素。不过作为传

统消费旺季的九、十月再度让市场大失所望，行情不涨反跌，市场信心降至冰点，

前期反弹被透支的需求就更无用武之地。十八届三中全会新政策多偏于改革，重

点在中长期，政策红利低于预期，不少钢厂频频推行后结算资源，消息面缺乏话

题性炒作，热卷价格再度向年内低点靠拢。此时，代理商减持订货量，资源偏少

成为防止热卷价格进一步下探的最后一概稻草，但是冬季需求减弱仍是悬在头上

的一把利剑，价格随时都有弱势下滑的可能。从表 1 来看，2012 年国内主要城

市热轧卷板价格全线低于去年同期，同比降幅普遍达到 300-500 元/吨左右，个

别城市同比降幅更是逼近 600 元/吨大关。

表 1：国内主要市场 5.5mm 普卷市场价格

单位：元/吨

上海 天津 北京 沈阳 乐从 武汉 成都 西安

2012.12.24 4020 3830 3870 3790 4130 3890 4020 3900

2013.12.18 3500 3420 3380 3310 3630 3530 3450 3420

涨跌幅度 -520 -410 -510 -480 -500 -360 -570 -580

产地 沙钢 唐钢 唐钢 鞍钢 柳钢 涟钢 攀钢 酒钢

2、商家减持订单 热卷库存创年内新低

表 1：2012年至 2013年国内主要市场热轧卷板库存统计

单位：万吨

上海 天津 北京 沈阳 乐从 武汉 西安 成都 全国

2012.12.14 73.65 21.7 2.14 6.1 72.1 17.1 2.0 14.5 278.54

2013.12.12 97.23 21.4 2.0 12.0 80.5 16.07 5.65 17.95 399.62

升降幅度 +23.58 -0.3 -0.14 +5.9 +8.4 -1.03 +3.65 -3.45 +121.12

进入 2013 年，国内热轧卷板市场行情非但没有好转的迹象，反而呈现恶化

的趋势，下游制造业持续不景气，对于热卷的需求持续回落，加之银行对于钢贸

商的信贷不再受优待，资金紧张已成常态，中间蓄水池的功能较 2012 年进一步

弱化，整个 2013 年热卷的价格过半时间都在下跌。也正因此，代理商的订货积
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极性也降至冰点，热卷市场在低需求及低价格的同时也迎来低库存的局面。热卷

库存在5月份创下年内新高之后一路下滑，于年末时分跌破400万吨的整数关口，

降至年内的低点，但仍高于去年同期水平。与此同时，各大钢厂则是加大直供力

度，代理商作为分流商的作用已经逐步弱化，这也是热卷产量屡创新高，而社会

库存却持续走低的原因所在。截止 12月末，全国 23 个主要市场热卷库存量合计

399.62 万吨，较去年同期增长 43.47%。

3、产量屡创新高 钢企利润逐月下滑

图 2：2012年至今热轧卷板产量走势图

2012年至今热轧卷板产量走势图

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月

单位：万吨

2012年 2013年

2013 年国内热轧卷板产量并未因为行情的低迷而有所收敛，和往年情形如

出一辙，由于春节的因素，1-2 月份产量也处于年内偏低的水平，不过较去年同

期相比仍有明显的增加。随后的数月里，仅 4 月份热卷产量接近年初的水平，其

他月份的产量则是不断刷新历史纪录，7、8 月份的产量更是直逼 1600 万吨的整

数关口。在产量居高难下的背景之下，钢企的利润却是逐步下滑。据中钢协最新

统计数据显示，10 月当月列入统计的 86 家重点大中型钢铁企业实现利润总额

17.16亿元，环比下降了 47.46%。2013年 1-10月国内热轧卷板产量累计 15409.84

万吨，同比增产 1592.94 万吨，同比增幅达到 11.53%。虽然热卷产量的增速已

经呈现放缓迹象，但就目前的市场环境而言，热卷市场仍在演绎供大于求的剧情。
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4、出口形势“前低后高” 进口量维系低位

图 3：2012年至今热轧卷板出口走势图

2012年至今热轧卷板出口走势图
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2013 年度我国热轧卷板进出口情况并不乐观，不过较去年相比，出口形势

略有改观。进口方面，进口量在 20 万吨上下徘徊，2 月份进口为年内的低位，5

月份的数量则是达到年内的高点。出口方面，年初即为年内的最低值仅 43.91

万吨，不过较去年相比仍有明显的增量，随后出口量一路震荡上扬，并于 8 月份

创下年内新高达到 72.73 万吨，也回升至 2011年 4 月份以来的最好水平。今年

前 10个月，我国累计进口热轧卷板 197 万吨，同比增长 14.53%；累计出口热轧

卷板 559万吨，同比增长 15.02%。

5、表观消费量年内屡创历史新高

图 4：2012年至今热轧卷板表观消费量走势图
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2012年至今热轧卷板表观消费量走势图
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在产量居高不下以及出口量增长较为有限的背景之下，2013 年内国内热轧

卷板表现消费量也不断向历史纪录发起猛烈攻击，并于年中时分再度攀升历史峰

值水平。随后的几个月，在热卷产量震荡调整的情况下，表观消费量虽有回落迹

象，但是降幅十分有限，连续 4 个月表观消费量超过 1500 万吨的大关。虽然 11

月份国内粗钢日均产量环比下降3.34%至 202.93 万吨，，创下今年以来最低水平，

但日均产量仍维持 200万吨以上的高位，料热轧卷板产量也不会出现明显回落，

因此表现消费量仍将在高位震荡，不会起到明显的缓解供需矛盾的作用。今年

1-10月，我国热轧卷板表观消费量累计 15047.66 万吨，同比增长 11.43%，增速

较上年稍有放缓。

6666、下游需求再遇冷 PMI 指数荣枯值线上挣扎

图 5：2010年至今采购经理人指数（PMI）走势图
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2010年至今采购经理人指数（PMI）走势图
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2013 年国内钢材市场的需求继续遇冷。虽然房地产形势一片红火，但并未

起到提携板材市场的作用，下游制造业持续低迷，订单萎缩已成为各地市场商户

的共识。在中央不再只以 GDP论英雄的情况下，国内投资增速放缓，无论是金属

制品业、矿山机械还是船舶制造等相关产业的表现都较为孱弱，市场供需面弱势

从年初持续至年尾，这点从 PMI 指数就可见一斑。从图 5 来看，2013年 PMI 指

数处于近四年来的低位，虽然下半年指数表现略强于上半年，但也多在 50%的荣

枯值线上挣扎波动。从政策面来看，2014 年宏观政策将会偏向于改革，实体经

济走势将会维系相对温和的走势，下游制造业亦难快速走出低迷格局。

7、国际热卷价格震荡运行 北美市场表现稍强一筹

图 6：2012年国际市场热卷价格走势图
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2012年至今国际市场热卷价格走势图
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2013 年国际热轧卷板市场整体呈现先弱后强格局。北美市场表现相对突出，

虽然前半年价格震荡下滑，但自三季度以来，各大钢厂先后调高厂价，年末时分

已经攀至去年年中以来的高位。北欧、日本市场后半年表现优于前半年，但是年

末时分仍距年初的高位有一定的水平，市场并未确立明显的上扬势头。东南亚市

场表现垫底，经历前半年的跌情之后，三季度虽有反弹表现，但是四季度重回弱

势，目前仍在年内次低位附近波动。

二、2014201420142014年热卷市场行情预测

1、宏观调控重改革 淡化经济增长

作为年度“重头戏”的中央经济工作会议已于日前开幕，会议指出 2014 年

经济工作的最大亮点将是改革，以全面深化改革为经济社会发展注入强大动力。

发展的着力点将转到提高质量和效益上来，实现绿色、循环、低碳发展；工业化、

信息化、城镇化、农业现代化将创造巨大市场。“改革”取代“增速”，这应该看

作是中央借由结构调整和产业构架的夯实，从真实增速上支撑国家经济的运行。

这是一种主动的调整，而非被动的所谓硬着陆，从不同层面推动中国经济企稳回

升。对于钢材市场的影响来说，它是长期的、宏观的利好，对短期市场不会产生

实质性影响。
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2、环保监察或升级 钢铁产业将是整治重点

今年以来国家对于环保的关注度显著提高，近期河北等地对化解产能过剩已

经做出实质性举措，预计 2014 年国家将会加大节能环保，钢铁产业仍会是整治

重点，这将会对钢铁行业产生一定的积极作用。环保监察会迫使钢铁全产业链企

业加大环保投入，致使环保成本普遍提高，而环保成本势必会转嫁至成品钢材之

上，从而会对钢铁产品的价格行情形成很大支撑。现阶段国内钢铁生产企业产能

严重过剩，处于一个供大于求的“买方”市场，明年产能过剩的问题或有所缓解。

4444、下游制造业或维系温和增长势头

未来几年，因为盈利的持续低迷，钢铁行业自身也会出现调整。不过钢铁行业的

产能调整才刚刚开始，预计仍需要很长时间才能完成。所以，2014 年仍然存在

产能过剩的问题。不过从国家控制产能的力度上来看，明年热轧卷板产量有望呈

现稳中略降的态势。从下游制造业的情况来看，由于中央剑指改革，因此实体经

济的增长将会有所放缓，这也预示着下游行业的复苏也将会维系温和姿态，难以

起钢铁产业的需求形成强劲的支撑。

5555、下游制造业或维系温和增长势头

中国冶金工业规划研究院预计 2014年我国的粗钢产量增速将由今年的 6.7%

放缓至 3.8%，对铁矿石的需求也在下降。随着维持了十年之久的矿业繁荣发展

时期开始冷却，许多商品价格的均受到了抑制。在这种形势下，必和必拓削减开

支，力拓正在设法增强自己的资产负债表和提高盈利。中国铁矿石期货的上市，

增强中国对于矿石价格合理性的引导力量，帮助钢企以较低成本锁定铁矿石价格

波动风险。尽管如此，由于中国国内铁矿石供应对价格的敏感度高，随着矿石储

量的消耗、铁品位下降、劳动力和电力成本不断上升，中国国内铁矿石生产成本

继续增加是不可避免的。淡水河谷铁矿石相关人士也表示，中国铁矿石生产成本

增加比世界其他地区更快。近几个月铁矿石价格保持坚挺，在 130-140 美元/吨，

从长期而言矿价不会跌破 100 美元/吨。进口铁矿石价格“易强难弱”的特点，
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使得钢铁生产企业高成本仍会维持相对高位，从而对现货市场价格形成一定的支

撑。

6、国际市场难有作为 热卷出口或维持低位

从 2013年热卷出口的情况来看，虽然年中时分出现了回升，但是目前单月

出口量仍不足百万吨。美国、欧盟等国家和地区年内多次对我国的钢铁产品作出

反倾销裁定，而且目前人民币仍处于升值通道，世界经济发展趋缓，展望明年钢

铁出口的总体形势来看依然不会太乐观。因此，对于热卷产品来看，若产量没有

大面积回落，难以寄望出口为国内市场减压。

改革和创新将成为 2014 年宏观经济发展的主基调，环保及化解产能过剩将

成为明年工作重点，也是未来几年钢铁产业调整的最大看点和必然趋势。热卷产

能投产高峰已经过去，以环保为切入口的产能淘汰进入实质性的阶段，因此明年

热卷产量或将会稳中回落，供需矛盾有望适度缓解。不过从需求层面来看，城镇

化的执行较为漫长，对于热卷的需求很难快速体现出来，而近年来下游制造业订

单减少已是不争的事实，2013 年热卷市场的低迷态势在春节前恐难有明显的改

观，颓势行情恐延续至一季度。总体来看，若热卷产量出现回落，预计 2014 年

国内热卷市场有望呈现前低后高的运行格局。
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