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2013 年国内冷轧市场以下跌为主，并于年末时分创下全年低点。据统计全

年冷轧月均价最高为 2 月 4915 元/吨，最低月均价在 9 月为 4422 元/吨，年内

最高及最低价双双低于去年水平；全年波幅在 493 元/吨，波动幅度亦较去年明

显收窄。2013 年 12 月，我国 15 个主要市场 1.0mm 规格冷板的月平均价格为

4416 元/吨，较 11 月份月均价格跌 37 元/吨，较去年同期下跌 217 元/吨。1-12

月份冷轧年均价为 4616 元/吨，较 2012 年整体下跌 247 元/吨。

图 1：2013 年国内主要市场 1.0mm 冷板月平均价格走势图

2013年国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图2013年国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图2013年国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图2013年国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图
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一、2013201320132013年度冷轧市场形势分析

1111、价格跌跌不休 四季度创年内新低

2013 年国内冷轧板卷市场行情呈现高开低走的运行格局。在宏观利好消息

集中释放以及春节前商家囤货过年的形势下，一季度，国内冷轧市场价格呈现稳

步抬升的势头，并于 3 月初探至年内的高点。随后在下游需求不及市场预期以及

商家高位减仓等因素的影响下，二季度国内冷轧板卷市场演绎一轮震荡下滑行

情，并且一直持续至三季度中旬。经过数月的下跌之后，市场低位补库需求及被

压抑的下游需求有所释放，在传统需求淡季的 8 月份冷轧板卷价格逆市上扬，呈

现了下半年的唯一一轮涨情。然而被商家寄予厚望的“金九银十”，冷轧市场表

现不仅不及市场预期，表现更是不及热卷等相关产品。一方面，8 月份的涨情在
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一定程度上透支了后期的市场需求；另一方面，虽然汽车及家电等下游需求表现

相对喜人，但是冷轧产量屡创新高，在市场信贷资金趋紧的情况下，中间商的蓄

水池功能降至历史低位，仅靠薄弱的终端需求显然无法支撑价格向上探索。临近

年末，河北、山东等省对大气污染较为严重的钢铁等相关行业进行了实质性的停

产或限产行为，由于涉及的产品多为建筑钢材，因此也未带动包括冷轧在内的板

材行情回暖。四季度冷轧价格在低位中缓慢向下靠拢，目前大部分地区的价格已

经跌至年内的谷底。

表 1：国内主要市场 1.0mm冷板市场价格

单位：元/吨

上海 天津 北京 沈阳 乐从 武汉 成都 西安

2012.12.24 4680 4650 4600 4640 4700 4430 4700 4770

2013.12.18 4310 4500 4600 4390 4450 4190 4340 4670

涨跌幅度 -370 -150 0 -250 -250 -240 -360 -100

产地 鞍钢 鞍钢 鞍钢 鞍钢 鞍钢 武钢 攀钢 鞍钢

2、商家减持订单 冷轧库存跌至低谷

表 1：2012 年至 2013 年国内主要市场冷轧板卷库存统计

单位：万吨

上海 天津 北京 沈阳 乐从 武汉 西安 成都 全国

2012.12.14 49.16 7.4 0.28 2.18 52.1 12.15 2.2 4.22 153.21

2013.12.13 51.59 5.5 0.11 2.12 52.4 9.04 2.1 3.9 157.82

升降幅度 +2.43 -1.9 -0.17 -0.06 +0.3 +3.11 +0.1 -0.32 +4.61

纵观全年国内冷轧板卷的库存情况来看，数据的波动幅度并不大，国内总库

存量在 150-170 万吨之间温和波动。在 3 月份创下攀至年内新高的同时，冷轧库

存亦升至 170万吨的年内高点，随后在价格下跌的同时，库存量亦震荡滑落。截

止 12月末，全国 23 个主要市场冷轧板卷库存量合计 157.82 万吨，较去年同期

微增 4.61万吨，库存量在年内低位附近震荡。库存量的回落一方面在于价格跌

跌难休，代理商对于市场预期较差，纷纷减持订货量，以规避风险；另一方面，

不少钢厂亦加大直供比例，尤其是品种钢的供应量，市场流通的多为附加值较低
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的普材，对于中小贸易商来说，没有明显的价格优势，无意冒险囤货建仓。

3、产量震荡上扬 年内数次创新高

图 2：2012年至今冷轧薄板（卷）产量走势图

2012年至今我国冷轧薄板（卷）月产量走势图
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和热卷情形类似，2013 年冷轧板卷的产量并未因为市场不景气而有下降迹

象，反而是不断向历史纪录发起攻击，年内三度刷新历史纪录，9、10 月份的产

量纷纷突破 600 万吨的整数关口，且攀升至历史峰值水平。和产量形成鲜明对比

的则是自 9 月份以来冷轧板卷市场的走势更显低迷，报价震荡走弱趋明显。2013

年 1-10 月国内冷轧板卷产量累计 5694.54 万吨，较去年同期增长 567.04 万吨，

同比增幅达到 11.06%。虽然 11 月份粗钢产量已经有放缓迹象，不过日均产量仍

在 200万吨的高位之上，河北化解产能过剩所涉及的产品也主要以长材为主，料

近期冷轧板卷产量难有明显回落趋势。

4、冷轧进出口量均在低位盘旋

图 3：2012年至今冷轧板卷进出口走势图
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2012年至今冷轧板卷进出口走势图
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2013 年我国冷轧板卷进出口情况乏善可陈，单月进出口量均在20-30 万吨

的低位徘徊。进口方面较去年同期变化不大，3 月份为全年最高水平，随后的数

月内呈现震荡下滑走势，不过降幅较为有限。出口量亦呈现前高后低的姿态，4

月份的数据为全年最高量，但出口量仍不及 40 万吨的水平，10月份降至年内低

谷仅 21.51 万吨，远低于去年同期水平，年末时分出口萎缩迹象明显。今年前

10 个月，我国累计进口冷轧板卷 306.96 万吨，同比微增 5.42 万吨；累计出口

冷轧板卷 322.96 万吨，同比微增 2.19 万吨。

5、表观消费量年内屡创历史新高

图 4：2012年至今冷轧薄板（卷）表观消费量走势图

2012年至今我国冷轧薄板（卷）表观消费量
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在产量居高不下以及出口量原地踏步走的情况下 2013 年国内冷轧板卷表观

消费量则是呈现一路上扬态势，并且数次刷新历史纪录。截至 10 月份，冷轧板

卷表观消费量已经高达 639.48 万吨，同比增量近百万吨。在粗钢产量没有大面

积回落的情况下，冷轧板卷表观消费量仍在呈现高位震荡态势。今年前 10个月，

我国冷轧板卷表观消费量累计 5678.54 万吨，较去年同期增加 549.27，同比增

幅达 10.75%。

6666、汽车表现强劲 家电销量趋缓

图 5：2011 年至 2013 年月度汽车销量及同比变化情况走势图

作为冷轧产业的下游企业，年内汽车产业表现一片红火，这也是为何宝钢等

生产汽车板的龙头企业在传统淡季及市场普遍反馈需求不好的情况下，出厂价格

能够不降反升的原因所在。据中国汽车工业协会发布数据的显示，2013 年 1-11

月，汽车产销已达 1998.93 万辆和 1986.01 万辆，同比增长 14.34%和 13.53%。其

中，11 月当月产销分别为 213.43 万辆和 204.39 万辆，月度产销创新高。今年前

11 月，我国汽车产销已超过去年，全年突破 2000 万辆已无悬念。

冷轧的另一个需求支柱家电销售情况略显逊色，年内表现不及汽车，相关数

据表明销量增速已经呈现趋缓态势。家电，这个市场化程度最高、竞争最充分的

行业，在过去的六年，却也成为政策扶持最为密集的行业之一。2013 年 1 月，

家电下乡结束；6 月 1 日，五类家电能效补贴截止；10 月 1 日，包括平板电视、
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变频空调等在内的五类家电产品正式实行新能效标准。家电全行业将进入政策完

全真空期时代，2013 年节能补贴政策对市场需求提前透支，2014 年白电市场或

将面临增长乏力。2013 年 1-10 月全国共生产家用电冰箱 7962.41 万台,同比增长

11.44%；家用空调累计产量 10092 万台，同比增长 9.2%，财年累计销量 10342

万台，同比增长 6.4%。

二、2014201420142014年冷轧市场行情预测

1、改革成调控重点 经济增长或趋缓

作为年度“重头戏”的中央经济工作会议已于日前开幕，会议指出 2014 年

经济工作的最大亮点将是改革，以全面深化改革为经济社会发展注入强大动力。

发展的着力点将转到提高质量和效益上来，实现绿色、循环、低碳发展；工业化、

信息化、城镇化、农业现代化将创造巨大市场。“改革”取代“增速”，这应该看

作是中央借由结构调整和产业构架的夯实，从真实增速上支撑国家经济的运行。

这是一种主动的调整，而非被动的所谓硬着陆，从不同层面推动中国经济企稳回

升。对于钢材市场的影响来说，它是长期的、宏观的利好，对短期市场不会产生

实质性影响。

2、新线资源入市 低价策略或施压市场

日前冶金规划院预测 2014 年全国钢材需求量为 7.15 亿吨，同比增长 3.2%；粗钢

产量将达到 8.1 亿吨，略高于今年的水平。2013 年共有 3 家冷轧钢厂投产了 5

条产线，目前达产率基本到了 60-90%，冷轧总量约增加 6 万吨/月。四季度鞍钢

莆田冷轧已经入市流通、明年一季度沙钢退火线也将上线，安钢冷轧受市场及资

金影响目前仍处观望态势。整体看 2013 年冷轧产量大降的可能性不大，而且沙

钢、鞍钢莆田等冷轧产品基本会偏于低价入市的策略，这或对 2014 年冷轧市场

的价格形成一定的冲击。
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3333、下游行业或呈温和增长势头

2014 年国家政策偏向于改革，机构预计全年 GDP 增长目标为 7%，较今年有所下

调。“十二五”规划中加强铁路基础设施建设，棚户区、农村电网改造工程，社

会用钢需求增加，房地产方面，国家仍以调控为主，国内投资由房地产向基础设

施转型。机械行业增速缓慢，下游企业难有明显复苏。汽车方面虽然不少地区有

限购、摇号举措，不过整体走势仍会呈现积极走势。家电方面在补跌扶持政策的

真空期，销量或继续趋缓。考虑到国内经济仍会维持较快的增长水平，全球经济

的缓慢回升，预计 2014 年我国冷轧板卷的消费量也会呈现小幅增长势头。

4、节能减排对冷轧产量影响甚微

中央经济工作会议强调要着力抓好化解产能过剩和实施创新驱动发展。明年

进入到“十二五”规划第四年，对全面完成“十二五”规划至关重要。工信部将

要在生产经营规范管理、钢铁产品升级换代、推动区域重组、做好淘汰落后产能

的退出工作、利用贸易投资支持有实力的企业与下游行业联合“走出去”、发挥

引导作用等方面发力。今年钢铁产能过剩问题依然严重，加上雾霾对社会的危害

越来越严重，已经引起政府和社会大众的高度重视。钢铁企业去产能已刻不容缓。

不过年末时分河北的限电重点针对民营钢铁企业，而民营钢企的产能占河北省一

年钢铁产量仅为五分之一，而且涉及的品种主要以长材为主，显然短时间的限电

对于冷轧在内的板材品种起到的利好作用也会相对有限。

2013 年冷轧板卷产量快速增长，但是下游产业的需求并未同步跟进，冷轧

市场呈现“低价格、低需求及低库存”的运行格局。在国际经济仍处于震荡的形

势下，下游行业造船、工程机械、家电等产品的出口订单欠佳，国内投资增速放

缓，需求亦难有爆发性释放。对于明年来说，节能减排及淘汰落后产能的步伐仍

会持续，有利于长材的走势，间接利好板材行情。总体而言，预计 2014 年冷轧

板卷市场走势或强于今年，后半年的走势或优于前半年。
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