2013年铁矿石年评
2013年，雾霾在九州大地肆虐，口罩成为了生活必需品，高速增长了十几年的钢铁产能从产业问题转变为了社会问题，也导致了在总体产能过剩的情况下，宏观政策和金融市场开始对钢铁市场带来更多的影响，而供求因素则在产能过剩的大背景下，退居二线。

在国际金融市场，2013年，国际经济情况依然艰难，发达国家遵循的量化宽松政策，导致了美元的贬值，也对新兴经济体带来了一定的影响，而深陷欧债危机的欧盟，依然处于自顾不暇的地步。
在国内，2013年的经济更多的集中在回暖的方面，在年底，十八届三中全会为后期国内扩大改革开放定下了基调，也刺激了国内钢材市场的长期利好，而纵观2013年国内经济情况，可以看出，国内经济总体处于稳中调整的状态，处于转型时期的稳定之中。

2013年，国内钢铁行业下游需求并不能说疲软，汽车、铁路、家电等方面需求良好，但在国内钢材产量过剩的情况下，市场持续低迷，旺季不旺，宏观政策和经济数据等因素替代了例行的淡旺季供求情况，开始对钢材市场带来影响，而在雾霾天气的影响下，2013年，国内淘汰落后产能和大气污染防治开始严格地开展，相比往年“雷声大，雨点小”的环保措施，今年对于钢铁行业的环保治理措施，显得格外严厉。
对于铁矿石来说，2013年，似乎迎来了国内铁矿石行业的供求转折时期，从原本供不应求的状况，首次出现了供大于求的形势，受中国旺盛的生产需求推动，国际铁矿石巨头持续增加铁矿石产量，促使港口到港铁矿石量大幅增加，但在国际铁矿石定价权的问题上，中国钢厂力量依然薄弱，也导致了2013年国内钢铁企业持续亏损和微利润的局面，在这样的情况下，中国首个铁矿石期货在10月18日亮相于大商所，虽然铁矿石期货上市后，先期呈现持续下行的局面，但对比全球铁矿石衍生品交易情况看，国内铁矿石期货日均成交超过了国际上其他铁矿石衍生品交易水平，成为流动性最高的铁矿石衍生品。有乐观人士预计，随着铁矿石产量增加并进入买方市场，中国将在未来两年内迅速接手铁矿石定价权。
据冶金工业规划研究院预测，2013年我国钢材实际消费量为6.93亿吨，2014年我国钢材实际消费量为7.15亿吨，同比增3.2%。规划院对粗钢和生铁产量也做了预测，其中2013年粗钢产量为7.8亿吨，2014年为8.1亿吨，同比增长3.8%。2013年生铁产量为7.2亿吨，2014年为7.43亿吨，增长3.2%。规划院还对原料需求做了预测，2013年铁矿石需求量为11.38亿吨，2014年为11.72亿吨，2014年铁矿石进口量预计为8.5亿吨。而按2013年铁矿石进口量在8亿吨计算，2013年我国铁矿石对外依存度高达70%以上。此外，据中国钢铁工业协会市场部主任王颖生表示，2012年中国铁矿石对外依存度已经接近70%，随着中国铁矿石产量及品味下滑，铁矿石对外依存度可能进一步提高。近五年来，中国铁矿石对外依存度呈现上升趋势，2009年首次突破60%逼近70%，2012年仍接近70%。而今年四大矿山除淡水河谷外，均保持产量增长，其中FMG的产量增长尤为明显。2013-2015年四大矿山计划增产4.7亿吨，此外还有其他新兴矿山均有扩产计划，未来铁矿石供应将大幅增加。
一、2013年国内粗钢与钢材产量
2013年，预计国内粗钢产量将达到7.82亿吨，继续保持高速增长态势，而由此带来的产能过剩和环保问题，则越来越受到社会的重视，随着国内环保治理的严厉，以及对钢铁项目的限制，在2014年，国内粗钢产量将有可能出现稳定或小幅增长的局面。在今年，国内日均粗钢产量数据愈加受到关注，而国内日均粗钢产量，长期保持在210万吨左右的水平。
2000年-2013年我国粗钢产量趋势：

[image: image1.emf]2000年至今我国粗钢产量

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

2000年 2001年 2002年 2003年 2004年 2005年 2006年 2007年 2008年 2009年 2010年 2011年 2012年 2013年

粗钢产量


2000年-2013年我国粗钢产量统计：

	日期
	粗钢产量
	增幅（%）

	2000年
	12850
	3.41

	2001年
	15163
	18.00 

	2002年
	18237
	20.27 

	2003年
	22234
	21.92 

	2004年
	28291
	27.24 

	2005年
	35310
	24.81 

	2006年
	42266
	19.70 

	2007年
	48763
	15.37 

	2008年
	49489.89
	1.49 

	2009年
	57356.7
	15.90 

	2010年
	62665.4
	9.26 

	2011年
	69550
	10.99 

	2012年
	72200
	3.81 

	2013年
	78200
	8.31 


2010-2013年分月粗钢与钢材产量统计：

	月份
	粗钢产量
	钢材产量

	
	2010年
	2011年
	2012年
	2013年
	2010年
	2011年
	2012年
	2013年

	1月
	5254
	5987
	5207
	6376
	6177
	6733
	4694
	7923

	2月
	5036
	5431
	5588
	6183
	5559
	6354
	7127
	7667

	3月
	5497
	5942
	6158
	6630
	6824
	7602
	8333
	8961

	4月
	5540
	5903
	6058
	6565
	6911
	7315
	8107
	8761

	5月
	5588
	6025
	6123
	6703
	6908
	7637
	8167
	9119

	6月
	5377
	5993
	6021
	6466
	7144
	7873
	8447
	9084

	7月
	5174
	5930
	6169
	6547
	6767
	7572
	8122
	9075

	8月
	5164
	5875
	5870
	6628
	6968
	7700
	7881
	9194

	9月
	4795
	5670
	6169
	6542
	6543
	7636
	8044
	9355

	10月
	5030
	5467
	5910
	6508
	6529
	7307
	8181
	9280

	11月
	5017
	4988
	5747
	
	6589
	7010
	8123
	

	12月
	5152
	5216
	5766
	
	6784
	4509
	8137
	

	总计
	62665
	69550
	71654
	78179
	79627
	88131
	95186
	106102


2010-2013年分月粗钢产量走势：
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二、国内铁矿石产量及进口量
2013年，在国内矿石海外依存度达到70%以上的，我国进口铁矿石依然保持高位，虽然国际铁矿石供应增加，但在中国旺盛需求下，进口铁矿石价格依然高位难降，导致了国内钢厂微利局面的持续，同时，国产矿也继续增加，呈现迅速增加态势，但依然面临高成本的制约。

2013年分月主要冶金产品产量统计：
	　
	生铁
	粗钢
	钢材
	国产铁矿石
	进口铁矿石

	1月
	5,955.40
	6,376.40
	7,922.80
	8654
	6554

	2月
	5,705.40
	6,183.00
	7,666.80
	8863
	5642

	3月
	6,162.20
	6,629.60
	8,961.40
	11221
	6455

	4月
	6,065.20
	6,565.00
	8,760.60
	11053
	6715

	5月
	6,113.20
	6,703.40
	9,119.40
	11600
	6856

	6月
	5,833.90
	6,466.40
	9,083.50
	12925
	6230

	7月
	6,002.30
	6,547.40
	9,074.70
	12052
	7314

	8月
	5,992.10
	6,627.60
	9,193.50
	12984
	6901

	9月
	5,903.89
	6,542.40
	9,355.08
	13664
	7458

	10月
	5,875.37
	6,508.12
	9,280.46
	13487
	6783

	11月
	5,289.78
	6,087.94
	9,032.16
	13866
	7784

	12月
	　
	　
	　
	　
	　

	合计
	70798
	77713
	106309
	142220
	80290


2013年分月主要冶金产品产量比较：
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国产矿成本方面，国产矿成本居高不下，目前，国产矿和一些新兴投资的国外矿山的开采成本一般在100美元/吨以上，而“两拓”所拥有的优质矿山，开采成本只有每吨几十美元，因此，即使在目前120美元左右的矿价下，两家依然有每吨几十美元的利润空间。一般矿价在每吨100美元左右，50%~60%的国内矿山就到了盈亏平衡点，矿价到80美元每吨的话，可能80%的国内矿山就到盈亏平衡点了。
近年我国分月铁矿石产量统计：
	月份
	2013年
	2012年
	2011年
	2010年
	2009年
	2008年

	1月
	8654
	7123
	7379 
	6282 
	4724 
	4799 

	2月
	8863
	8186
	7245 
	6151 
	5819 
	5323 

	3月
	11221
	10331
	9444 
	7973 
	6172 
	6609 

	4月
	11053
	10402
	9777 
	8807 
	6079 
	6819 

	5月
	11600
	11235
	10200 
	9106 
	6556 
	7549 

	6月
	12925
	12569
	12401 
	10155 
	8327 
	8156 

	7月
	12052
	11546
	11696 
	9759 
	7687 
	6374 

	8月
	12984
	11657
	12755 
	9957 
	7668 
	6241 

	9月
	13664
	12906
	12750 
	9355 
	8543 
	6483 

	10月
	13487
	12485
	13241 
	9549 
	8388 
	6785 

	11月
	13866
	12464　
	12637 
	9558 
	8678 
	7238 

	12月
	
	11948　
	11926 
	9521 
	8825 
	6106 

	总计
	
	130129
	132694 
	107156 
	88017 
	82401 


进口铁矿石方面，据海关统计，今年1-11月我国进口铁矿石74610万吨，同比增长10.9%，进口均价为每吨129.17美元，同比下降0.78%，月均进口量在6780万吨左右。其中11月我国进口铁矿石7784万吨，比10月增加1001万吨，同比增长18.33%，为2013年以来最高进口月份。进口均价128.33美元/吨，环比下降0.19%。
近年我国分月铁矿石进口量统计：
	月份
	2013年
	2012年
	2011年
	2010年

	1月
	6554
	5932 
	6894 
	4662 

	2月
	5642
	6498 
	4864 
	4938 

	3月
	6455
	6287 
	5948 
	5901 

	4月
	6715
	5769 
	5288 
	5533 

	5月
	6856
	6384 
	5330 
	5190 

	6月
	6230
	5831 
	5109 
	4717 

	7月
	7314
	5787 
	5455 
	5128 

	8月
	6901
	6245 
	5909 
	4461 

	9月
	7458
	6501 
	6054 
	5260 

	10月
	6783
	5643 
	4994 
	4572 

	11月
	7784
	6578 
	6420 
	5738 

	12月
	
	7094　
	6411 
	5808 

	总计
	
	73587 
	68608 
	61865 


三、2013年铁矿石市场回顾
国内市场：
在2013年，国内钢铁行业整体低迷亏损，微利局面持续，虽然钢厂盈利状况比上年有所改善，但依然处于亏损的边缘，而国内钢厂对进口铁矿石依存度高企，达到70%以上，在钢厂成材价格持续低迷的情况下，钢厂铁矿石库存2013年持续保持低位，对高价铁矿石接受度不高，国际铁矿石供应增加等因素的影响下，导致了铁矿石价格2013年低迷企稳大的态势。

2013年国内主要地区铁矿石价格走势：
[image: image4.emf]2013年国内主要地区铁矿石价格走势(12.19)(单位：元/吨）
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2013年伊始，在国内“稳增长”政策支持下，国内各地方政府相继出台基础建设政策，受此影响，国内铁矿石价格在1-2月持续上涨，同时，由于2月农历春节的影响，厂家备货积极，市场普遍对三月需求重启期望较高，导致了钢材市场持续保持火热，价格持续上涨。

2月20日，国务院常务会议确定五项加强房地产市场调控的政策措施，被称为国五条。延续了国家宏观政策对房地产市场近两年来的一贯政策，但市场对当时公布的国五条并没有太多的反应，更有甚者，在2013年春节期间，国内一线城房价出现了上涨，就在人们对楼市调控“新国五条”力度之轻而疑惑不解时，3月1日，国务院再次发布了《关于继续做好房地产市场调控工作的通知》（以下简称“细则”），当中对各地公布房价控制目标的时间表、对限购政策的执行范围以及二手房税费等方面做出了明确规定。最令人意外的是，“细则”要求个人出售自有住房将严格按转让所得的20%缴纳个税，这一举措被业内称为此番调控的“杀手锏”。其后，国内房地产市场风波骤起，股市跌落。受此影响，国内钢材下游需求低迷，同时，国内钢材社会库存、粗钢产量均高企，在这样的情况下，导致了国内铁矿石价格在原本属于需求旺季的“金三银四”回落。

2013年一季度，国内钢材市场持续遇冷，下游需求不旺，钢材市场开始了漫长的去产能化和去库存化，导致了2013年国内钢材市场对粗钢产量变化的关注。

在二季度，国内钢材与原料市场在宏观数据低迷和高库存高产量的压力下，延续3-4月低迷的态势，并进一步深跌，受5月底城镇化建设计划推迟出台，6月底国内金融市场震荡，资金面趋于紧张，金融市场出现“钱荒”的影响，国内铁矿石价格继续回落，达到前半年的最低位。一方面，国内钢厂粗钢产量持续高位，从而对铁矿石有一定的需求，而另一方面，在6月钱荒的影响下，钢厂采购谨慎，观望明显。

在6月低央行宣布提供流动性支持后，国内钢材市场再度受到了环保的影响，受利好消息支撑，国内钢坯价格在7月呈现持续上涨态势，而棚户区改造和增长率保“下限”等宏观利好消息下，钢材市场在淡季出现逆袭，价格持续上涨，给今年的淡季带来一个不同寻常的亮点。受此影响，国内铁矿石价格在6月初触底后，在7-8月淡季持续上涨，出现了一轮淡季不淡的上涨态势。

随着“金九银十”传统旺季的到来，市场心态转强，部分市场进行了抄底操作，导致了7-8月国内钢材和铁矿石市场价格上涨，但实际情况却是在9月，由于7-8月的利好刺激，钢材下游需求被严重透支，导致了金九不旺的局面。9月的钢材原料市场，在金九旺季、宏观经济转暖、钢材下游投资增加等外部利好情况下，价格却一蹶不振，呈现出疲软下跌的态势。

国庆期间，一场雾霾席卷了北方各地，在10月底，哈尔滨一样被雾霾笼罩，受此影响，国内大气污染防治开始在各地广泛开展，10月15日，国务院印发《关于化解产能严重过剩矛盾的指导意见》，旨在积极稳妥化解钢铁、水泥、电解铝、平板玻璃、船舶等行业产能严重过剩矛盾，对于违规项目将重手整治，计划5年时间取得重要进展。重点推动山东、河北、辽宁、江苏、山西、江西等地区钢铁产业结构调整，充分发挥地方政府的积极性，整合分散钢铁产能，推动城市钢厂搬迁，优化产业布局，压缩钢铁产能总量8000万吨以上。同时，北方地区冬季到来，而“北材南下”悄然启动，今年“北材南下”时间较往年有所提前，且南下资源量将更大。导致了国内原料市场旺季不旺的局面。

在今年旺季未见“旺”的银十月后，11月上旬，钢材市场却出现了一轮“淡季不淡”的上涨行情，受国内粗钢产量持续降低，国内化解过剩钢铁产能和大气污染防治的大背景下，市场对于11月9日至12日召开的十八届三中全会期待满满，普遍认为会后或将出台刺激政策，受此影响，11月上旬钢材市场出现了一轮上涨，然而，三中全会后并没有短期利好消息出台，导致了市场信心减弱，价格开始低迷回落。

在2013年年末，受钢材市场弱势窄幅震荡影响，钢厂冬储意愿不强，资金紧张，而国内钢坯价格持续在3000元/吨关口窄幅震荡，在这样的情况下，国内铁矿石市场波动减弱，企稳态势明显。
2010-2013年国内主要地区铁矿石价格走势：
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辽宁朝阳 山西代县 湖北大冶 河北唐山 山东淄博 安徽繁昌

  
2008-2013年河北唐山地区铁矿石价格走势：
[image: image6.emf]2008年-2013年河北唐山铁矿石价格(12.19)
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国际市场：
2013年，国际金融形势依然不乐观。欧债危机持续，美国、欧洲和日本宽松货币政策，导致了国际金融市场形势低迷的持续，但在国际铁矿石市场，受益于超出预计的中国强劲需求、城镇化进程，以及中国国内铁矿石生产成本上升，国际铁矿石价格继续保持高位，导致了国际铁矿石巨头纷纷继续扩大产能。

力拓预测，中国对钢铁的需求将在2030年达到10亿吨的高点。今年这一数字就超过7亿吨。淡水河谷预计，长远来看，铁矿石价格不会跌破每吨100美元。在供给方面，由于矿企控制铁矿石产量，供给紧张的情况或将更为严重。

2013年，国际铁矿石产量继续增加，全球三大矿山公司继续扩大产能，但在中国钢材低迷的情况下，三大矿山也开始缩减开支。
2014年中期力拓年化铁矿石产量将达到2.9亿吨，随着一些低成本矿山投产，2015年铁矿石年产能将达到3.3亿吨，到2017年进一步提升至3.6亿吨。此前力拓计划于2015年上半年将铁矿石年产能提至3.6亿吨，推迟扩产主要是全球经济增速放缓以及该公司计划通过扩建现有矿山而非开发新矿来削减30亿美元成本。根据力拓提出的新计划，到2015年基础设施的年处理能力仍按原计划提至3.6亿吨，但产量全面提升将需要更长的时间。淡水河谷计划到2018年将铁矿石年产能从目前的3.06亿吨提至4.8亿吨，必和必拓2015年产能预计达到2.6亿吨。
矿业长达数十年的繁荣期正在冷却，近段时期全球三大矿山接连宣布了缩减开支的消息。巴西铁矿石巨头淡水河谷近日宣布，明年的资本开支预算将由今年的163亿美元降为148亿美元。这是其连续3年减少开支预算。另两大铁矿石生产巨头必和必拓和力拓集团也通过出售非核心资产等方式削减支出。必和必拓称，今年的支出水平将由去年的217亿美元削减至150亿美元以内。力拓则在今年削减20亿美元的基础上，还计划大幅削减开支。

2013年进口印度铁矿砂外盘报价走势：
[image: image7.emf]2013年进口印度铁矿砂外盘报价(12.9)单位/美元
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2008-2013年进口印度铁矿砂外盘报价走势：
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四、2014年铁矿石市场展望
2014年，虽然有新型城镇化等政策利好的远景支撑，但在近来弥漫大半个中国的雾霾的影响下，国内粗钢产量过剩已经上升到社会问题的高度，在这样的情况下，预计2014年，国内淘汰落后产能和大气污染防治将继续严厉进行，从而对国内钢材成本带来一定的压力。

此外，国内粗钢产量预计将继续走高，在2014年达到8亿吨以上，而国内矿石成本则在人力、环保等因素的影响下，将继续增加，或将导致2014年国内铁矿石进口的继续增长，对外依存度居高不下，同时，随着国际矿石巨头扩大产量，中国到港铁矿石持续增长，或将导致2014年铁矿石价格开始回归理性，而大商所铁矿石期货也将增加国际铁矿石价格中的中国话语权。

据力拓消息，因全球供应增加，力拓集团预计明年铁矿石价格将下跌，明年铁矿石价格或将略走软，但仍有利可图。
在以上影响因素下，预计2014年国内铁矿石供求紧张的局面将得到一定的缓解，但在下游钢材需求持续低迷的情况下，铁矿石价格难以出现大幅上涨。
参考历年铁矿石走势，预计在农历春节前后，由于钢厂例行的库存采购，以及对春节后3-4月市场的乐观预期，铁矿石价格可能会出现上涨态势，但在钢材冬季需求不高的影响下，价格上涨幅度不会太大。其后，夏季，市场淡季到来，铁矿石价格或将回落。在9-10月，受旺季影响，铁矿石价格或将上涨，但在国内粗钢产量过剩的情况下，预计上涨幅度不会太大，而进入冬季后，价格或将继续回落态势。此外，在2013年，国内铁矿石价格呈现淡季不淡的态势，在钢材市场波动受季节性供求因素减弱的情况下，宏观政策和经济形势对市场心态的影响对市场价格的左右开始加大。
