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光阴如梭，2013 年的市场转瞬将成为历史，2014 年即将来临，新的一年意

味着新的起点和挑战。适时总结经验教训，有利于市场的不断前行。

1.2013 年国内涂镀市场概述

1.11.11.11.1 宏观政策面

面对全球宏观经济形势的不确定性，中国政府除将继续维持积极财政和稳健

货币政策外，更强调经济结构性调整的重要性。各地方政府初步制定的固定资产

投资计划体现了通过投资稳定经济增长的目标。短期内虽然较低通胀水平赋予了

政府一定的政策调整余地，但国内公共和私营经济部门债务水平的增长及投资回

报率的下降同时也限制了投资拉动短期增长政策的空间和有效性。综合来看，

2013 年中国经济继续着力于长期发展均衡，短期低增长和通过结构性调整换取

长期可持续增长成为必要手段。

三季度受国家拉动经济政策影响中国经济出现了止落回稳的趋势，也影响钢

材价格再次走高。不过由于投资拉动力度有限，钢铁市场好景不长。虽然三季度

后中国经济显示了稳定运行态势。但是进入四季度后，经济增长动力明显不足。

市场在低库存条件下，仍然可以演绎价格上涨的动力。但是毕竟需求没有大的变

化。因此，这种钢材价格小幅波动的特征已经显示出未来钢铁市场价格演变的大

趋势。

10月 PMI 为 51.4%，反映了经济稳定的趋势。但 9-11 月经济统计数字反映

了经济复苏力度明显减弱。9 月全社会用电量同比增长 10.4%，增速较上月收窄

3.3个百分点。这种减少趋势延续到 11 月。11月社会用电量同比增长 9.5%。其

中第二产业用电同比增长 6.5%。

随着 2013 年度尾声的接近，各地市场资金压力正在上升，银行业的收贷举

动逐渐从钢材贸易商向钢厂推进，迫于资金链有序运转的需求，国内经销商更多

倾向于保证出货量回笼资金而非持货待涨。另一方面，涂镀生产企业也不会大面

积减产，毕竟钢厂也需要资金运转来维持企业的生命。
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1.21.21.21.2 2013201320132013年国内涂镀主流市场概述

1.2.11.2.11.2.11.2.1 上海市场

2013 年上海涂镀市场整体表现不佳。目前多数商家维稳价格的意愿强烈，

主因是目前镀锌价格已处于年内低位水平，市场继续下降空间有限，虽然国内长

流钢厂 12月镀锌出厂价格稳中下调，但倒挂行情仍存。彩涂价格持稳，当前需

求表现一般。目前宝钢彩涂资源出货处于正常，商家库存量继续减少。但下游采

购未有增加，价格上涨缺乏支撑。民企资源接单情况依旧不佳，但目前多数厂家

无下调价格意愿，多表示需求淡季下，即使下调报价也难改出货困难的情况，索

性力挺报价也能减少亏损。

图 1：上海市场冷热涂镀价格走势图

1.2.21.2.21.2.21.2.2 天津市场

2012 年天津市场涂镀价格稳中趋弱。镀锌以 0.5mm 资源为例，目前天津江

林报价为 4090 元/吨，相比年初 4640 元/吨，下跌 550 元/吨，跌幅达 11.9%。

年底北方市场天气愈发寒冷造成需求日趋低迷，商家出货量一日不如一日。而在

此背景下，国丰 11 月热轧结算价为 3530 元/吨，比市场预期高出 30 元/吨，商

家纷纷表示此价位采购原材料将使得后期出货出现倒挂。彩涂价格平稳，需求方

面无大起色，多数商家实际出货价格有小幅可议空间，市场心态悲观，对后期行
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情并不乐观。

图 2：天津市场轧硬涂镀价格走势图

1.2.31.2.31.2.31.2.3 博兴市场

2012 年博兴涂镀市场依旧艰难运行，行业分化明显，企业遭遇转型痛苦，

盈利能力明显减弱。十八届三中全会结束以后，宏观面并未传来相关利好政策，

商家信心匮乏，加之钢厂库存高居不下，市场需求低迷，本地涂镀板卷价格被迫

再度弱势下调，个别规格甚至低于涨价前的水平。彩基板方面，由于各规格报价

都以降至年度低点，考虑到北方地区本月中旬已经开始供暖，随着天气的转凉，

市场需求疲软，再度降价出售不仅会加大亏损，且对销量的提高也没有太大的意

义，故商家已经疲于调价，基本维持当前价格即可。彩涂原材料价格以及上游镀

锌板卷报价弱势阴跌的带动下，彩涂板卷价格下调的压力依然较大

图 3：博兴市场涂镀价格走势图
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1.2.41.2.41.2.41.2.4 广州市场

2013 年广州市场镀锌价格年内相对平稳，商家出货情况一直无起色。商家

报价相对混乱，部分商家货少，价格虚高，也有个别商家因库存偏大，报价较低。

但不管价格如何，因需求面仍无明显变化，出货情况普遍不好，再加上近期本地

镀锌资源得以补充，商家对后市多缺乏信心。彩涂价格平稳，成交整体尚可。考

虑需求面难有好转，因此出货情况将维持一般。当前本地彩涂资源的库存压力不

大，北材南下仍不明显，商家仍以出货为主，在钢厂价未有调整的前提下，短期

市价仍将维持平稳。

图 4：广州市场涂镀价格走势图
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2.2013 年国内涂镀上游市场概述

2.12.12.12.1 2013201320132013年国内热轧 SPHCSPHCSPHCSPHC市场运行情况

2013 年热轧 SPHC市场仍维持低位震荡。2013 年 11 月 26日，唐山国丰调整

热轧板卷 11月份结算价格及 12 月指导价格，具体调整如下：在上期结算政策基

础上下调 30元/吨，调后 SPHC 3.0mm*1010 规格热轧板卷结算价为 3530元/吨，

承兑汇票加价 120 元/吨。华东、华南运补 20 元/吨。12月指导价格为 3800 元/

吨，承兑汇票加价 120元/吨。以上价格均为现款、含税价格，执行日期自 2013

年 11月 26 日起。

图 5：2013年热轧 C 料价格走势图

2.22.22.22.2 2013201320132013年国内轧硬市场运行情况

2013 年国内冷轧市场以下跌为主，并于年末时分创下全年低点。全年冷轧

月均价最高为 2 月 4915 元/吨，最低月均价在 9 月为 4422 元/吨，年内最高及

最低价双双低于去年水平；全年波幅在 493 元/吨，波动幅度亦较去年明显收窄。

图 6：2013年上海市场 0.3mm 轧硬价格走势图
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2.32.32.32.3 2013201320132013年国内锌锭市场运行情况

图 7：上海 0 号锌锭走势图

美国达拉斯联储(Dallas?Fed)发布报告称，该辖区内 11 月制造业产出指数

连续三个月录得上扬，且 11 月份的制造业指数创 5 个月来的最高值；数据编撰

机构 Markit 周一公布的调查结果显示，美国 11 月综合采购经理人指数(PMI)仅
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小幅反弹，综合指数中新订单指数增速为 2012年 4 月来最高。

据调研数据显示从 2012 年以来锌贸易从业人员进入下降趋势，其中 2013

年这种趋势具有加速表现，粗略统计同比 2012年或减少三成以上。

除行业需求下降外，传统贸易方式在当前暴露出诸多问题。一方面，近年行

业资金偏紧，上下游压货款情况增多，尤其是冶炼厂对矿贸易商的货款的拖欠已

经令中小贸易商流动性资金难以流转。另一方面，当前两市期锌上下两难，且随

着国内期货交易所不断推迟新期货品种，投机性资金撤离锌市场明显。锌价日内

波动幅度由此前的 400-500 元/吨回落至 200元/吨以内。过小波动率使得锌锭投

机性贸易量下降。

3.2013 年国内涂镀供需状况分析

3.13.13.13.1 2013201320132013年国内涂镀产品产量以及表观消费量分析

镀层板 10 月产量为 364.3 万吨，环比下降 0.71%；同比增长 17.78%。1-10

月份国内共生产镀层板 3509.3 万吨。

涂层板 10 月产量为 69.5 万吨，环比下降 0.57%；同比增长 13.93%。1-10

月份国内共生产涂层板 622.6万吨。

图 8：我国镀层板产量以及增速走势图

图 9：我国涂层板产量以及增速走势图
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表 1：我国镀层板表观消费量

2013年全国镀层板表观消费量（单位：万吨 ）

时间 国内镀层产量 进口量 出口量 表观消费量

2013年 1 月 305.00 24.35 52.11 225.13

2013年 2 月 291.3 17.96 51.4 257.86

2013年 3 月 367.10 26.8 66.93 326.97

2013年 4 月 364.1 29.3 73.77 320.13

2013年 5 月 368.5 37.14 66.93 338.71

2013年 6 月 386 25.7 66.35 345.35

2013年 7 月 353.3 25.57 65.22 313.65

2013年 8 月 365.2 32.5 74.37 323.33

2013年 9 月 366.90 28.70 61.90 333.70

2013年 10月 364.30 25.18 62.36 327.12

表 2：我国涂层板表观消费量
2013年全国涂层板表观消费量（单位：万吨 ）

时间 国内涂层产量 进口量 出口量 表观消费量

2013年 1 月 45.80 1.06 30.89 15.97

2013年 2 月 45 6.35 21.72 29.63

2013年 3 月 64.10 1.83 37.29 28.64

2013年 4 月 62.4 3.21 35.52 30.09

2013年 5 月 64.4 3.34 43.34 24.4

2013年 6 月 66.9 2.62 40.03 29.49

2013年 7 月 61 2.32 45.53 17.79

2013年 8 月 66.3 2.31 42.37 26.24

2013年 9 月 69.9 2.5 37.2 35.2

2013年 10月 69.50 2.22 35.18 36.54
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3.23.23.23.2 2013201320132013年国内涂镀产品进出口以及表观消费量分析

镀锌板卷 10 月进口量为 11.21 万吨，较上月增减少 1.55万吨，较去年同期

增加 2.78 万吨；10 月出口量为 45.91 万吨，较上月增加 0.06 万吨，较去年同

期增加 7.64万吨。

彩涂 10月份进口量为 2.21 万吨，较上月减少 0.25 万吨，较去年同期减少

0.05万吨；10月份出口量为 35.18万吨，较上月减少 2.06万吨，较去年同期增

加 1.79 万吨。

图 10：2013年我国镀层板进出口走势图

图 11：2012年我国涂层板进出口走势图
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3.33.33.33.3 2013201320132013年国内涂镀产品终端需求情况分析

3.3.13.3.13.3.13.3.1 家电用钢分析

2013 年将至年末，中国家电行业面临的市场饱和和政策空窗等问题依然故

我，但在 2012 年让所有家电企业感受到的“彻骨寒冷”似乎在逐渐消退，CES2013、

IFA2013、AWE2013 上惊艳亮相的充满新意的家电产品如天籁一样，让所有人听

到了“冰雪消融的声音”。整个家电市场也许没有复苏，不过家电企业的积极转

变和应对却值得欣喜，持续创新和高端转型贯穿在家电产品的研发和制造之中。

白电产品创新孜孜不倦。相对于关注度高的电视产品，冰箱、洗衣机、空调

这三类白电产品线并没有止步不前，白电产品智能化、物联化、互联网化的探索

一直在前进。冰箱方面，冰箱隔热层技术创新大量应用于新冰箱产品中，在

IFA2013 上，三星展出一款超薄多门冰箱，“超薄”并非机身体型变薄，而是冰

箱的隔热层采用真空隔热技术，让隔热层变薄，同等体型下，增加冰箱实际使用

空间。

厨卫生活小家电市场增长逆势增长。生活类小家电成为家电市场衰退期的

“一匹逆势增长的黑马”。受雾霾天气影响，空气净化器这种非主流的冷门家电

在短时间内销量暴增，从消费者认知，到蓝海市场出现，再到空气净化器品牌大

爆炸、产品大爆炸，不过区区两年时间。恶劣的呼吸环境让空气净化器成为刚需

家电产品，热门产品卖断货的现状，不禁让人联想到“国难财”这个词。不管怎

样，在今年，空气净化器一炮而红，发烧不止。

3.4.23.4.23.4.23.4.2 汽车用钢分析

据中国汽车工业协会发布数据的显示，2013 年 1-11 月，汽车产销已达

1998.93 万辆和 1986.01 万辆，同比增长 14.34%和 13.53%。其中，11 月当月

产销分别为 213.43 万辆和 204.39 万辆，月度产销创新高。今年前 11 月，我

国汽车产销已超过去年，全年突破 2000 万辆已无悬念。

图 12：汽车用钢需求结构图
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我国 2012 年累计生产汽车 1927.18 万辆，同比增长 4.6%，整体增速较 2011

年保持温和增长。2013 年前几个月汽车市场较高速增长，2013年汽车行业行业

用钢增长预期仍可值得期待，同时出于性能、加工、标准等要求，产品质量或向

更加先进高强度、超高强度、减量化及环保型镀涂钢种等方向发展，对于镀锌的

需求量我们预计增幅在 5.0%左右。

图 12：汽车用镀锌年度消耗量

3.4.33.4.33.4.33.4.3 结构用钢分析

2013 年 1-10月份，全国固定资产投资 351669 亿元，同比名义增长 20.1%，

增速比 1-9 月份回落 0.1 个百分点。但 10月固定资产投资增长仍低于前 9 个月
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平均近一个百分点%。1-11 月份，全国固定资产投资（不含农户）391283 亿元，

同比名义增长 19.9%，增速比 1-10 月份回落 0.2 个百分点。其中 11 月份与前 10

月平均下降 2 个百分点。下降幅度呈现增加的趋势。

图 13：2012 年以来固定资产投资增速情况

4.2013 年国际涂镀市场概述

受经济疲弱影响国际钢市盘整运行。美国市场低位观望，欧洲市场进一步回

升受阻，亚洲市场盘整运行，日本市场继续保持坚挺，韩国钢厂提价，但市场依

旧疲弱，中国和印度市场盘整运行。短期内国际钢材市场将盘整运行。

4.14.14.14.1北美市场

美国薄板价格基本保持平稳，感恩节已结束，买家开始重返市场。由于冷卷

交货期延长至明年，似乎价格仍有上升的趋势，有可能涨至 790 美元/短吨（FOB），

仅一小单成交 800 美元/短吨（FOB）。

4.24.24.24.2欧洲市场

欧洲热卷、冷卷及热浸镀锌卷内销价维持平稳，市场尝试涨价，但买家并未

接受。北欧地区热卷内销出厂价为 440-450 欧元/吨（597-610 美元/吨），冷卷、

热浸镀锌出厂价均为 530-550 欧元/吨；南欧地区热卷出厂价为 420-440 欧元/

吨，冷卷出厂价为 510-520 欧元/吨，热浸镀锌出厂价为 460-505 欧元/吨。
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4.34.34.34.3亚洲市场

中国冷卷出口市场继续平稳运行。明年 1 月份船期冷卷出口成交价自 11 月

15 日起就维持平稳在 615-620 美元/吨 FOB，出口报价也维持平稳在 620-630 美

元/吨 FOB。据悉在明年一季度市场走势明朗之前，中国出口商冷卷价格或将一

直维持平稳。

5.2014 年国内涂镀市场展望

5.15.15.15.1政策面对市场的影响

十八届三中全会有提到一些改革，例如财税体制改革，地方政府考核方式的

改革等等，如果能够落实到位，我国钢厂赖以生存的政策环境可能将发生深刻的

变化。但基于节能减排和淘汰落后产能的影响，钢铁行业很难呈现高速增长。

5.25.25.25.2矿价或难支撑钢价长期上涨

相对于钢价而言，矿价长期来都表现得更为强势，如下图所示。但是，通常

一波下跌行情跌透时，矿价也会超跌。今年以来，伯南克一直在通过释放削减

QE 的消息来测试市场的反应。从实际情况来看，虽然长期对比 QE 政策操作与美

元指数，没有发现高度的相关性（这里面可能有货币乘数的原因），但 QE 政策动

向与大宗商品价格变化之间的关联度还是挺高的。虽然 QE 退出的具体时间和路

线仍存在较大不确定性，但可以确定的是，美联储正在这个行动做着各种准备和

铺垫，只是早晚的问题。因此铁矿石价格后期可能因美元的影响表现出稳中下滑

的走势。

5.35.35.35.3需求增长率不高

相关分析机构预测，2014 年我国钢铁需求量将达到 7.65 亿吨，同比增长

5.0&。其中建筑业需求 4.12 亿吨，机械 1.36亿吨，汽车 0.61亿吨，造船 0.14

亿吨，能源 2.70亿吨。



地址：北京市朝阳区高碑店盛世龙源 12号楼 电话：86-10-58303359 传真：86-10-58303388 网址：www.chinaccm.com

2013201320132013年大宗商品年度分析报告系列之涂镀产品篇

图 14：2014年钢铁需求结构图

时间已来到 2013 年的最后一个月，观今年前 11 个月的涂镀运行情况多以盘

整向下走势为主，因此进入 12月份后，普遍经销商维稳意愿增强，一方面维稳

报价出货能保持利润不下降，另一方面目前涂镀价格已处于年内低位水平，市场

继续下降空间有限，虽然国内长流钢厂 12 月镀锌出厂价格稳中下调，但倒挂行

情仍存。因此在考虑经营利润的情况下，短期国内涂镀市场将继续平稳运行，下

行空间有限。
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