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一、 国内外经济形势简述

2013年，国际经济形势依然不明朗，上半年欧洲制造业指数持续下跌，8月发生逆转，11月欧元区综合PMI为46.5，但依然处于50一线的荣枯分水岭下方，制造业PMI依旧处于收缩之中，但收缩速度放缓，但尽管跌速放缓，因许多国家消费者水平需求疲软，使生产企业信心不足，连锁反应导致国际贸易也在下滑。

由于出口形势不乐观，中国经济增长势头从11月有所减弱，11月中国制造业PMI初值为50.4，创近8个月新高。由于新出口订单疲软，补库存步伐放缓，使11月新出口订单回落至49.4，表明外需复苏势头尚不确定。

12月中国制造业采购经理人指数（PMI）报51%，较去年11月小幅回落0.4个百分点，这是该指数自去年6月以来首度回落，从新订单、生产、从业人员等分项指数以及大中小型企业指数均呈小幅回落，显示当前经济运行稳中偏弱。
二、 2013钨品市场回顾

2013年国内钨市受大型企业在市场持续大量收货影响，钨精矿在3月底一路上行，在8月上旬达到顶峰至15.5万/标吨，然而在大型企业暂停收货之后，再加上后端需求疲软，钨品市场走势在8月中下旬开始放缓，之后一路下行至今12万/标吨，基本回调至2013年1月初水平。见图1和图2：
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从图1、2可以看出2013年钨品走势大致分四个阶段，1-3月，稳中小幅上涨，4-8月，涨势凶猛，8月达到顶峰，9-12月平稳下行。

1． 第一阶段 1-3月稳中小幅上涨
2013年1月由于临近春节，后端市场需求有所释放，市场开始活跃，询盘采购氛围变浓，钨矿的价格开始重新上调，1月末65%黑钨精矿均价在11.5万/标吨，鉴于需求上升，货源减少，而持货商拒绝低价出货，行情因为此趋涨。
2月节后市场相对于平静一些，65%黑钨精矿报价在11.5-11.9万/标吨节前下游工厂已经备有库存，所以对原料的采购没有节前积极，钨市各产品虽有询盘但交易寥寥无几，买卖双方对整个市场都保持观望态度。
从3月初钨精矿价格开始出现上扬，中旬市场价格到了本月的最高点，之后出现回调，直到月末，价格又调回到了月初。直到月中前期价格上涨到本月最高点，标矿均价在12万元/标吨，但由于价格上涨后并没有得到市场成交有力的支撑，之后价格开始出来回调。
2． 第二阶段 4-7月强势上涨
4月月初，钨矿市场整体上涨强劲，月初两家机构钨精矿报价均彰显稳健运作市场的策略，而目前市场上不少60度左右的黑钨成交价已经在12.2万元之上，超过赣州钨协的指导价，显然钨矿在极力推动钨市场上扬。到了月末，受大型企业持续收货影响，钨矿市场报价略显混乱，有部分商家报价较高，黑钨标矿高价在13.2-13.5万/标吨。
今年以来，国内钨矿市场持续攀升，价格不断上涨，但其涨幅真正拉大还是从五月份开始的。此前数月，钨矿市场价格一直都低于五矿有色报价，并且有着明显的差距，7月钨矿市场受机构报价影响，钨精矿价格持稳，整个7月55%黑钨精矿市场主流成交价基本在15万/标吨的水平，1-8月累计涨幅接近25%。

钨精矿此轮涨价背后最大动力是（参考图3）：去年底以来，五矿有色一直以高于市场5000元/吨的价格，向市场大批量收购钨精粉，把钨价从底部拖起。
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3. 第三阶段 9-12月需求低迷价格回调

9月钨市行情低迷，再加上下游需求疲软，大型企业虽有收货意愿，但采购价格较低，目前钨市整体呈弱势下跌趋势运行，然后一直到12月，大型企业都没有在市场再进行收购行为，再加上无实质需求的支撑，致使钨品价格一路下行，截止今日，65%钨精矿主流报价在11.8-12.1万/标吨的水平。

综上所述，2013年钨市，虽然经过7、8月强势上涨，但总体走势依然以维稳为主，65%黑钨精矿年均价在13万/标吨，同比去年略有增长，今年钨市强势上涨，五矿的报价及市场行为起到了至关重要的作用。
三、 2013年钨精矿产量分析

据国家统计局最新数据显示：2013年1-11月累计产量为122089.48吨，同比去年增长5.52%。尽管国内钨矿产量在9月和10月连续两月环比增长，但在钨市行情低迷，价格逐渐回落的不利形势下，各矿山开采力度开始减弱，产量因此受到一定的影响。
按月度分产量对比图（图4）：注：2013年产量统计截止到11月。
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四、 2013年钨产品进出口数据分析
1．钨产品出口关税情况
1.1 钨产品关税依然没有调整
钨的关税的变化正好说明国家对钨作为战略性物资的重视，从2004年取消钨精矿的出口退税，到2005取消钨铁的出口退税，氧化钨，仲钨酸铵等钨原料的退税由13%下调到8%，2006年下调到5%，同年9月取消退税，11月把APT在内的九类钨品定为加工贸易禁止类商品，2007年，APT等初级钨品出口开始征收5%的关税，钨铁出口许可证制度，2008年1月1日始，APT的出口关税为10%，钨铁出口税上升至20%，APT和钨铁出口阻力增大。APT、偏钨酸铵、钨酸及其盐类、氧化钨、钨粉和碳化钨粉出口关税均由10%下调至5%，不过至此之后，即使美国、欧盟、日本将对WTO就中国稀土、钨、钼等原材料的出口限制提起诉讼，出口关税也都没有调整。

而2014年中国铁合金出口关税并没有如预期当中的调整，2014年铁合金及部分相关产品出口关税执行如下：硅铁25%、锰铁20%、硅锰铁20%、铬铁20%、镍铁20%、钨铁20%，上述关税与2013年相比没有变化。而此前，由于稀土WTO诉讼等原因，国内外对铁合金关税调整均有预期，尤其是硅铁及钨铁，满心期望最终落空，相关企业略显失望。
1.2 俄罗斯将对钨矿征收10％的出口关税

俄罗斯联邦政府规定钨矿砂及其精矿出口关税税率为海关价值的10%。相关法令已由俄罗斯联邦政府总理德米特里•梅德韦杰夫签署，并公布在政府官方网站上。
在2012年以前俄罗斯并未对钨精矿征收出口关税。2012年11月19日俄罗斯政府颁令对钨精矿实行出口关税，为期一年，其原因是俄罗斯本国钢铁企业对钨原料的需求日益增长

在常态基础上设定10%的出口关税可以使大部分-至少50%-出口的钨精矿留在国内市场。据俄罗斯政府的数据，2011年钨精矿的出口供应比重占钨精矿总产量的48%，而在2012年占到约74%。在2012年年底征收出口关税后，2013年上半年钨精矿出口量便下降了30%，而冶金企业的工作负荷从22%上升到34%。然而，加工企业正常的工作条件所能保障。
2．钨产品出口数量
2013年1-11月出口数量如下：
2013年国际钨市需求平淡，表现一般，致使国内钨产品出口总体呈现大幅回落，不过出口份额较大的国家和地区依然是日本、韩国、美国和欧盟。就商务部核定的出口配额产品而言，据本网汇总海关数据显示：2013年1-11月出口数量与2012年同期相比增加的只有APT（仲钨酸铵）和偏钨酸铵，其余的钨酸、钨酸钠、三氧化钨及蓝色氧化钨、钨粉、碳化钨粉都不同程度地有所下滑。其中APT（仲钨酸铵）2013年1-11月出口量为2550.782吨，同比2012年1-11月增长10.6%；偏钨酸铵2013年1-11月出口量为1635.235吨，同比增长10%。而钨酸、钨酸钠、三氧化钨、蓝色氧化钨、钨粉和碳化钨粉2013年1-11月出口量分别为59吨、56吨、3297.514吨、3422.590吨、552.191吨、1700.335吨，同比则分别减少82.9%、66.9%、25.4%、41.2%、30.9%和29.7%。

配额范围之外的产品，出口量同样出现明显的降幅。其中钨铁2013年1-11月出口量为72.4吨，同比2012年1-11月减少84.2%；钨材2013年1-11月出口量1118.504吨，同比减少5.8%；其他钨制品2013年1-11月出口量154.491吨，同比减少6.5%；高端产品钨丝2013年1-11月出口量为359.309吨，同比也减少20.3%。

3．钨矿进口简析

据最新海关数据显示，2013年11月中国进口钨矿总量为793.57吨，环比2013年10月下降3.1%，下降幅度较小；同比2012年11月（804.8吨）下降依然不明显。2013年1-11月累计进口钨矿8965.04吨，同比2012年1-11月增长9.98%。见图5：
注：2013年钨矿进口统计日期截止到11月。
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五、2014钨市后市预测

整个2013年，供需改变并不十分明显，而五矿在市场的收购行为，一度使钨精矿价格上行至顶峰，但之后由于后端需求疲软，五矿收购行为的减弱，使钨精矿价格回归至1月初水平。

当前国内外钨市并无利好消息，业界各方维稳信心缺乏，而以现在的局势看，钨做为小金属，市场敏感度和惜售的态度，都会导致其价格短期内急剧波动。
综上所述，2014年市场基本走向大起大落如过山车之势或将不复存在，如果无重大利好消息及政策，预计钨市在2014的走势，大幅度波动的可能性较小，市场或将以平稳小幅波动的趋势运行。
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