一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2月26日
	102.59 
	109.52
	美国官方公布的石油库存数据出乎市场预料之外，原油库存几近持平，汽油库存骤降而馏分油库存增长。

	2月25日 
	101.83
	109.51
	周三，受到经济数据表现不佳打压能源需求的影响，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 

	2月24日 
	102.82
	110.64
	周二，由于多个产油国家面临供应层面可能受到干扰的问题，纽约原油期货收盘价格微幅上涨。 

	2月21日 
	102.2
	109.85
	周一，由于支撑取暖油需求的美国严寒天气回暖，引发投资人抛售取暖油期货，纽约原油期货收盘价格微幅走跌。 

	2月20日 
	102.92
	110.3
	周五，原油第二大消费国中国的经济数据令人失望，制约了能源需求。纽约原油期货收盘价格微幅走跌。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况
美国石油协会（API）周二公布的数据显示，美国最近一周原油库存增加82.2万桶。根据API此前公布的数据，美国2月14日止当周原油库存减少47.3万桶至3.625亿桶。

2月21日止当周，美国馏分油库存减少69.3万桶。

美国汽油库存减少31.4万桶。

美国轻质原油期货交割地——俄克拉马荷州库欣原油库存减少110万桶。 

当周，美国炼油厂的产能利用率为87.3%，之前一周为86.8%。

当周原油日进口量减少20万桶至714万桶/日。

2、美国经济情况以及全球经济
美国经济情况
　美国经济前景难料，美元走势仍存变数
上周出炉的众多美国经济数据表现良莠不齐，令美国经济如同雾里看花，投资者也很难判断之后美国经济会如何演化。同数据一样，与经济数据直接相关的美元也像是在大雾中前行，难以寻找方向。这可以从当前市场人士对美元走势出现较大分离看出。
本周外媒的一份调查显示，预计上周美元的涨势将被本周疲软经济数据侵蚀的受访者和认为美元的相对强劲势头将持续下去的受访者数量旗鼓相当。看多者给出的理由是货币市场和美联储将疲软的经济数据看作是一次性的季节性因素所致。
德意志银行(Deutsche Bank)首席美国经济学家Joseph LaVorgna指出，天气因素只是在短期内对经济活动造成影响，但是实际上不会减少需求。最终的结果就是，当前明显被压抑的需求可能极大提振下个季度的经济增长。
西太平洋(601099,股吧)银行(Westpac Bank)外汇策略部主管Robert Rennie称，“经济学家在预测美国经济上做得很差，美元将迎来更多的疼痛。”
本周四(2月27日)美联储主席耶伦(Janet Yellen)将在参议院(U.S. Senate)发表证词演讲，投资者将继续研读其有关货币政策和美国经济的言论。
同时，受到冬季恶劣寒冷天气的影响，美国此前有多项经济数据状况表现不佳，这也可能会使美联储在政策上变得投鼠忌器，而市场也可能据此揣测美联储可能在3月中旬的会议上会暂停缩减QE。

全球经济
据路透社报道，世界再度一分为二，但却今非昔比。多年来新兴市场经济大好，发达国家则惨兮兮。如今新兴国家水深火热，而发达国家却已步入复苏轨道，尽管速度缓慢。对全球资产价格而言，受到的影响看来会与之前的大涨截然不同。

早前美国和欧洲迈入衰退时，原本成长动能就很高的新兴国家仍不见疲软。资金撤离发达市场，以及量化宽松和美元贬值推高了商品价格，都为新兴市场成长助了一臂之力。发达国家央行为避免本国通缩及摆脱衰退的种种努力，则引发了新兴市场的通货膨胀，以及全球资产和商品价格的攀高。

如今情况已经改变。新兴国家的动能已消失怠尽，部分是因为美国逐步紧缩货币政策。中国2月制造业采购经理人指数(PMI)降至萎缩水准，且创下七个月低位，这是最新的令人失望的数据。中国致力于降低流动性，并削弱人民币，也让市场惶惶不安。巴西和俄罗斯经济成长缓慢，国际货币基金组织(IMF)上周呼吁印度进一步调升已高达8%的指标利率，以抑制通胀。其他令人担心的还有乌克兰、土耳其和委内瑞拉动荡的政治局势。

新兴国家陷入痛苦的过渡期，一方面受到流动性紧缩的冲击，另一方面却尚未感受到发达国家经济复苏的好处。欧元区经济成长疲弱，还无法为新兴市场出口提供多少激励。调查显示2月美国制造业升至四年来最高水准，消除了美国经济忧虑，但对全球市场却几无贡献。由于美国仍处在复苏的轨道上，美国货币政策紧缩的步伐不会缩窄。

对全球市场来说，新的格局看来与以往大相径庭。这可能让全球资产价格面临一波通缩压力。美元看来可能走强。起初，这可能给大宗商品价格带来新的下行压力，令发达国家消费者受益，但却会损及新兴国家的出口获利。

发达国家的成长愈来愈强劲，最终将改善新兴经济体的前景。但冰火两重天的景象没有那么快消除。

三、后市预测
本周WTI原油价格在101.83-102.92101.83-103.31美元/桶，布伦特原油价格在109.51-110.64美元/桶左右震荡。上周五受美国成屋销售等数据表现疲软影响，国际原油期货继续小幅收跌，布伦特油价也跌至110美元下方。
本周国际市场经济指标较为零散或将利空油价，利比亚等国地缘政治对油价仍将起到一定支撑，整体原油走势震荡前行。然中东等地区地缘冲突升级，再度引发市场对原油供应的担忧。周初国际原油期货收盘上涨，全球供应相关担忧推动国际基准布伦特原油升至今年新高。纽约商品交易所四月轻质低硫原油期货结算价涨62美分至每桶102.82美元，涨幅0.6%。ICE期货交易所布伦特原油涨79美分至每桶110.64美元，涨幅0.7%；结算价创去年12月31日来最高水平。布伦特重回110美元上方。

目前市场普遍预期美国原油库存将连续第六周增加，而冬季临近结束，此前一直支撑WTI价格的取暖油需求将有所减少。此外近期市场再次出现对中国经济增长前景的担忧， 

预计短期内美原油短期内仍在103-99美元区间持高位震荡格局；布伦特原油将维持110-107美元区间震荡格局。
