一、国际原油市场回顾    
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	6月4日
	102.64
	108.4
	周三，周三国际原油期货价格收跌，美国原油库存数据喜忧参半，上周原油库存降幅超出预期，但汽油等炼化产品需求疲软。 

	6月3日 
	102.66
	108.82
	周二，受到美国利好的经济数据支撑，纽约原油期货收盘价格震荡上涨。 

	6月2日 
	102.47
	108.83
	周一，因种种迹象表明交易员可能过度暴露于原油供应增加的风险。

	5月30日 
	102.71
	109.41
	周五，美国令人失望的经济数据加剧了市场的担心，即世界头号原油消费大国美国对原油的需求不会强劲到足以削减高库存。 

	5月29日 
	103.58
	109.97
	周四，受到上周汽油库存骤降的消息支撑，纽约原油期货收盘价格小幅上扬。 


2.2013年原油期货收盘价格走势图 

 [image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2013年OPEC原油价格走势图
[image: image2.emf]2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国能源信息署(EIA)周三(6月4日)发布的数据显示，美国5月30日当周原油库存小幅下滑，但汽油及精炼油库存均增加，同时上周精炼厂利用率小幅上升。

数据显示，美国5月30日当周原油库存减少343万桶，至3.8952亿桶，预估为减少30万桶；汽油库存增加21万桶，至2.1179亿桶，预估为减少20万桶；精炼油库存增加201万桶，至1.1809亿桶，预估为增加40万桶。

另外，EIA数据还显示，美国5月30日当周精炼厂设备利用率上升0.9%，至90.8%。

EIA数据公布后，NYMEX原油期货短线上涨，并刷新103.69美元/桶日高，但随后迅速下挫逾1美元，刷新102.53美元/桶日低。

北京时间00:31，NYMEX原油期货报102.83美元/桶。

2、美国经济情况以及全球经济

美国经济情况

新华社华盛顿6月4日专电（记者刘劼）美国联邦储备委员会4日发布的全国经济形势调查报告说，4月初以来，美联储下属的12家地区储备银行管辖的区域全部实现温和缓慢增长，显示经济逐渐摆脱第一季度严寒天气的影响重回复苏轨道。 

美联储当天发布的报告根据其下属12家地区储备银行的最新调查结果编制而成，也称“褐皮书”。报告显示，包括波士顿、纽约、芝加哥在内的7个地区呈现温和增长，其余地区呈现缓慢增长。和上一次报告期相比，克里夫兰和圣路易斯的经济增长有所提速，但是堪萨斯城的增长有所放缓。 

报告显示，随着天气转好，12个地区的居民消费均有增长，但东北部地区的销售仍受刚刚过去的寒冷天气的一定影响。超过一半的地区汽车销售增长迅速，旅游业、服务业保持稳定，制造业在东海岸和圣路易斯和堪萨斯城的增长尤其强劲。 

报告指出，住宅楼市情况和新房建筑活动在不同地区表现不一。波士顿、纽约、堪萨斯城因库存紧张房价走高。超过半数地区的住宅类新房建筑活动增加，但是也有一些地区出现下降。非住宅类和商业建筑活动基本恢复到平稳至强劲的增长状态。 

此外，美国就业市场情况总体积极，部分地区缺少熟练技术工人，工资上涨压力不大。 

美联储每年发布8次“褐皮书”，通过地区储备银行对全美经济形势进行摸底，该报告是美联储货币政策决策例会的重要参考资料。美联储下一次货币政策决策例会将于6月17日至18日召开。 

美联储上一次货币政策例会决定，从5月起将月度资产购买规模从550亿美元削减至450亿美元。为了确保继续给予经济复苏充分的货币政策支持，美联储同时重申，在未来结束资产购买计划之后，仍有必要把联邦基金利率接近于零的水平保持相当一段时间。即使在通胀和就业两大指标接近政策目标的情况下，基于经济表现，一段时间内仍有必要把联邦基金利率保持在美联储所认为的长期正常水平以下。

全球经济情况

当前主要经济体经济形势

国际货币基金组织（IMF）发布的全球经济展望报告中，下调了其对全球经济增长的预期，主要是考虑到欧洲经济的疲软、日本经济复苏的蹒跚以及新兴市场经济的借贷成本上升。 

美国去杠杆完成，经济将稳步复苏。在金融危机之后，美国经历了长期的去杠杆过程，但这种痛苦的去杠杆将结束。2011年至2014年，美国经济出现一年一个小周期、四年一个大周期的特征，总体上美国经济复苏步伐未改，就业市场、住房市场、消费市场、信贷市场均显著回升，货币政策趋于收紧，QE退出也迈出了实质性的一步。 

欧洲复苏任重道远。2013年全球经济的一大亮点是欧洲，欧洲央行在2012年年末通过直接货币交易（OMT）和永久性的欧洲稳定机制（ESM）两大利器成功稳住了失控的金融局势，“欧猪五国”的债务危机逐渐消散，欧元区2013年第四季度GDP同比增长0.5%，环比上涨0.2%，创近三年以来的最好表现。尽管欧元区经济摆脱了衰退的境地，但是复苏的道路将继续较为坎坷。一方面，欧元区失业率在12%一线，小于25岁的年轻人失业率几乎为四分之一，当前欧元区尚处于就业不佳的复苏状态；另一方面，由于欧元区国家的债务占GDP 的比重仍然很高，为了改善财政状况，欧元区国家将继续实施财政紧缩政策。 

日本经济先扬后抑。2013年日本经济在超级宽松货币政策刺激下，出现了半年的大幅增长，但随着日本货币、财政刺激政策效果减退，日本第三季度和第四季度经济出现了大幅回落。2014年第一季度，因消费者在上调消费税前的消费购物大幅增加，日本零售、通胀以及其他经济方面表现强势，并且推动了首季度日本经济的大幅回升，远远好于2013年第四季度。但是日本出口行业持续疲软，在4月日本提高消费税后，日本消费支出是否能依旧保持相对强劲的增长态式，有待进一步观察。

三、后市预测

本周WTI原油价格在102.47-103.58美元/桶，布伦特原油价格在108.4-109.97美元/桶左右震荡。本周乌克兰及利比亚等地缘冲突对油价的影响转淡，但仍对市场形成潜在的支撑。数据显示欧佩克石油产出增加的利空消息，与美国乐观的经济数据提振能源需求前景的利好消息相互抵消，欧美原油期货出现窄幅震荡的局面。从技术上看，短期油价走势缺乏明显的涨跌方向感，市场人士关注点转投供需基本面， 截止美国能源资料协会本周三公布的数据显示，美国能源情报署（EIA）表示，5月30日当周，美国原油库存下降340万桶。由于此前外界预期以及其他数据显示原油库存降幅远小于此，EIA的原油库存数据对油价构成利好。但乌克兰当选总统波罗申科的和平计划有望缓解乌克兰政府军和亲俄分离主义者之间的冲突带来的危机，令油价稍早的涨势消散。综上，预计短期内原油价格继续震荡的可能较大。
