
六月利空因素主导钢市 线螺价格弱势低迷运行

时至五月底，国内建筑钢价依旧未见特别明显的反弹，尽管月底部分市场价格小幅度上

涨，但随着期螺再度走弱以及外矿价格破百等因素的打压，价格面临着反弹乏力局面，从整

个 5月份来看，市场主流价格均有不同程度的跌幅。

一、五月份建材整体弱势

整个 5月份可以说连“昙花一现”的上涨行情均未出现，这让许多商家甚是怀念清明节

过后那一波反弹行情，不过从整体基本面来看，价格的确缺乏反弹支撑。具体来看，首先原

材料价格持续低迷，进口矿价已经跌破 100美元//干吨，而且矿石港口库存持续飚高；其次

5月份国内多地天气变化明显，南方多地持续大到暴雨等雨水天气，北方气温也是骤变，短

时间内便提前进入盛夏，这对工地工程进度产生比较大的影响，原本疲软的需求变得更加低

迷，再次钢材期货价格持续下跌，且一度创下历史新低点 3055，这对市场心态打击力度较

大，试想 08年金融危机时期，期货价格也未能降到如此低位，而且 2011年年初螺纹钢期货

价格曾经高达 5230，近 2200的巨大跌幅仿佛也是近两三年里钢材市场弱势低迷的缩影。这

几大因素在近期给市场造成不小的打压，价格也就难言反转了。

上面提到的矿价与港口库存问题，这里值得深入分析，因为它直接关系到后期市场成本

走势，并且也会连系到铁矿石期货走势，进而关联到螺纹钢期货的走势，他们之间具有非常

密切的关联性，特别是在行情弱势，市场心态极为敏感的当下。

在亿万吨港口库存和我国需求放缓的双重压力下，铁矿石价格在上周跌破 100美元。普

氏 62%铁矿石指数下跌至 98 美元，创下了 20月以来的新低点。尽管近期普氏出现小幅震

荡，但根据目前市场发货量、到港量分析，运输滞后将使得未来至少一个月内供给持续高位，

预计矿价击破 100之后仍有下行空间。

而今年以来铁矿石价格运行方向是整体向下的，由于房地产市场增速持续放缓，其他用

钢终端企业也是需求疲软，而曾在 4 月下旬钢协统计的全国粗钢日产量预估值竟然达到了

230万吨以上，尽管 5月份稍稍回落，但是钢企库存量仍然持续增加，钢厂内部库存的高企

直接导致其采购原材料的态度变得尤为谨慎，铁矿石连续滞压在港口，而这只是港口库存飚

高的一方面，另一方面就是国外矿山持续增产来抵御矿价下行，利润减少带来的冲击，并且

在去年开始发货速度逐渐加快，两方面共同导致目前港口库存持续飚高的现状。据统计，截

至 5月 23日，全国 41个主要港口铁矿石库存总量为 11535万吨，比前一周增加 61万吨，

港口库存连续破亿。

此外，融资矿风险一直如影随形，铁矿石崩盘的传言一度被吵得沸沸扬扬。业内人士认

为，融资矿的风险主要是汇率、利率以及矿价下跌风险。若中国银监会真正开始打压铁矿石

融资交易，那么铁矿石融资进一步收紧，银行收取保证金幅度提高，许多铁矿石贸易商面临

资金链断裂。铁矿石贸易商为了缓解压力，必将对市场抛出铁矿石，在当前需求较为低迷的

情况下，会进一步导致价格下跌，从而进一步降低铁矿石作为信贷抵押品的价值，导致信贷

环境进一步收紧，形成恶性循环。

而且中国铁矿石港口库存持续位于 1亿吨之上的高位，目前国内需求根本无法支撑这么

大规模进口，铁矿石进口主要被用于融资套现。加上铁矿石融资方很少对铁矿石进行风险对

冲，由此引发矿价下行的可能性很大。

跟据中华商务网价格数据检测显示，截止 5 月 28 日，上海市场螺纹钢累计跌 130 元/
吨，高线累计跌 20元/吨，杭州市场螺纹钢累计跌 110元/吨，高线累计跌 50元/吨，北京市

场螺纹钢累计跌 70元/吨，高线累计跌 160元/吨，广州螺纹钢累计跌 140元/吨，高线累计

跌 100元/吨，武汉螺纹钢、高线均累计跌 100元/吨，成都螺纹钢累计跌 90元/吨，高线累

计跌 150元/吨，西安螺纹钢累计跌 70元/吨。高线累计跌 40元/吨。



表 1：2014年 5月国内主要市场建筑钢材价格变化情况（单位：元/吨）



二、2014201420142014年 5555月份粗钢产量创新高

据中钢协统计，5月上旬重点统计钢铁企业生铁日均产量 175.04万吨，较 4月下旬增长

0.55%。国家统计局最新数据显示，4月份中国粗钢日均产量高达 229.47万吨，较 3月日均

产量增长 1.26%，创下历史新高。5 月中旬重点企业粗钢日产量 180.05 万吨，减量 2.36万
吨，旬环比下降 1.29%。数据同时显示，5月中旬统计重点钢铁企业库本旬末存量为 1499.78
万吨，较上一旬末增加了 69.95万吨，环比上涨 4.89%。5月 16日-中国钢铁工业协会最新

公布旬报数据显示，5月上旬重点统计钢铁企业粗钢日均产量 182.41万吨，创新高，并较 4
月下旬增长 1.57%。本期中钢协旬报数据连续第二期未公布全国预估粗钢日产量数据。钢协

连续未公布全国日均产量数据，恰恰说明了很大的问题，预估值严重过高。产能高居不下甚

至连创新高，给国内钢市带来了不小的压力，供需矛盾问题一直存在，却一直不能得到很好

的解决，恶性循环下也反映了我国目前钢铁市场的现状。

09年至今粗钢日产量及环比增幅对比图
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三、社会库存继续下移



对于整个 5月份来说，社会库存是在持续下降的，截止月底，国内螺纹钢社会库存降至

667.34万吨，环比月初下降 140.49万吨，国内线材社会库存降至 148.15万吨，环比月初下

降 38.2万吨，均是连续 13周下降。

对于库存连续下降，目前市场价格却还弱势低迷，这里值得强调一下，一方面由于贸易

商与钢厂的订货量均有不同程度的下降，现货市场“蓄水池”作用减小，另一方面，在产能

高企的当下，钢厂库存量连续攀升，钢厂方面承担了一定的蓄水池角色，另外当前的库存总

量还是处于一个相对较高的位置，市场随着走货还常有新到资源补充，因此贸易商为了去库

存，走货压力还是很大。

重点地区及全国线材螺纹钢库存走势图
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四、现货连降 钢厂连续补跌

本月现货市场价格不断下跌，给钢厂方面带来不下的压力，沙钢、河钢等一线厂也是连

续下调出厂价格。其中沙钢 5月上、中、下旬均作出下调动作，其中螺纹钢累计下调了 210
元/吨，从 3390 元/吨降至 3180元/吨，高线累计下跌了 100 元/吨，从 3400 元/吨降至 3300
元/吨。

河钢方面：河钢指导价格一直未作出太大调整，维持在高线 3400元/吨，螺纹钢 2330
元/吨，不过结算价格却是大幅度下调，高线 3235元/吨，螺纹钢 3075元/吨，并对各地运补

以及极差作出一定的调整，唐钢公司品种线材部分地区火运运补：黑龙江、吉林、辽宁运补

由 60元/吨调整为 50元/吨；河南运补由 30元/吨调整为 50元/吨；山东运补由 30元/吨调整

为 80 元/吨。唐钢建材产品发往唐山地区的，12 螺加价 40 元/吨，14 螺加价 20 元/吨，16
螺加价 65元/吨，18螺加价 10元/吨，20-25螺加价 35元/吨，28-32螺加价 65元/吨，盘螺

加价 95元/吨，高线加价 65元/吨。宣钢建材产品，发往内蒙、山西及张宣周边的，加价 10
元/吨。河钢的结算政策今年以来一直比较人性化，代理商均能在月底结算后略有盈余，不

过其指导价格一直定位较高，挺价作用非常明显。



2011年至今沙钢建筑钢材调价走势图
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2011年至今河钢建筑钢材调价走势
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综合分析，建筑钢市已步入淡季，后期将会继续受天气因素影响需求，而疲软的需求也

会进一步阻碍钢价的反弹，原材料价格的持续回落以及目前面临着跌幅空间加大的现状，一

方面降低后期钢企生产成本，另一方面现货价格的成本支撑作用也会相应减弱。尽管库存持

续回落，但当前利空因素仍然占据主导地位，价格短期内依旧会弱势运行。


