12月无取向硅钢市场低迷延续
11月份，国内无取向硅钢市场价格走势比较疲软，尤其是低牌号价格进一步下滑，上海、广州等地仍有100-150元幅度不等的跌幅。随着经济的下滑迹象凸显，央行降息、推动铁路投资、基建、电网等项目投资等稳经济举措加码也较多。但硅钢基本面过于疲弱，需求下滑，供需矛盾难以缓解，钢厂间竞争压力加剧，都导致11月份无取向硅钢低迷。迹象表明，进入12月份，资金、订单压力都较重，仍难以摆脱疲弱态势。

一、低牌号无取向硅钢主流市场价格稳中有降，低牌号降幅略大

无取向硅钢市场继续低迷，华东、华南市场都出现了一些阴跌现象，幅度在50-100元不等，主要以800-1300牌号为主。这一方面由于马钢、沙钢以及其它民营钢厂资源进一步降价有关，另一方面也受到当前整体的低迷需求环境冲击。市场整体心态仍偏悲观，特别是明年低牌号无取向硅钢放量的悲观预期，严重打压了市场积极性。商家反映市场出货比较困难，一线钢厂连续3个月价格未作调整，目前市场价格与出厂价格倒挂严重，目前订货议价空间大，后期也有补降的可能。钢厂12月份订单普遍不好，有的钢厂合同接单量不足5成，两个月订单量合作一个月产量，形势不乐观。由于资源量少报价稳定，但成交差，贸易商反馈走货量较上周弱。心态一般，对后市信心不足，月底出货行为增加。
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二、高牌号无取向硅钢稳中略降
高牌号硅钢价格降幅不大，但成交一般。上海、武汉、广州等主流市场现货资源量少，贸易商订货量也有所减少。从钢厂获悉：35系列的高牌号硅钢产量少，订货量多，钢厂供不应求，明年某钢厂计划增加无取向高牌号的产量。目前武钢的350市场报价6500元/吨，预计无取向硅钢价格稳定。
三、10月份硅钢产量略有增长 增速放缓

10月份国内硅钢产量为75万吨，较9月份增长1万吨，与去年同期则下降1.81万吨，增速有所放缓。其中10月无取向硅钢产量66.5万吨，较上月略有增加。不过了解到钢厂11月份生产状况，11月份产量或在10月份基础上有所下降，因鞍钢、顺浦、宝钢等产量都有所下降。2014年1-10月份，硅钢累计产量为736.69万吨，比去年同期增长7.3%。其中无取向硅钢总产量657.72万吨，同比增长6.35%。说明无取向硅钢增长态势仍在持续，料2015年或达到更高水平。
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四、10月进口硅钢大幅下降 

10月份无取向硅钢进口量为4万吨，较9月份5.22万吨大幅下滑23.71%。其中进口无取向硅钢3.65万吨，环比下滑12.35，同比则增长了7.84%。2014年1-10月份我国硅钢进口量有所下滑，其进口总量为49.83万吨，同比下滑12.24%。其中取向硅钢进口量为9.4万吨，同比降低39.22%，无取向硅钢进口总量为40.43万吨，同比下降2.15%。
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五、10月硅钢出口量继续下降

10月份共出口硅钢2.25万吨，较9月份下滑16.36%。其中无取向硅钢出口1.63万吨，环比下滑19.57%，同比则下降了7.84%。显示出口遭遇了回落，对国内资源供应造成了一定压力。2014年1-10月份我国硅钢出口量有所上升，其出口总量为25.58万吨，同比增长8.33%。其中取向出口量为3.94万吨，同比增长50.11%。无取向硅钢出口总量为21.64万吨，同比增长3.11%。
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六、钢厂连续平盘 面临下调压力大

宝钢、武钢12月份价格出台，无取向硅钢价格主流基调仍是维稳。从7月到12月一线大钢厂的出厂价格均开平盘，连续6个月的开平，市场也维持了较长时间的稳定。钢厂方面一直保持价格政策平稳，可见想稳定市场价格，个别钢厂也取消了暗箱操作，优惠明确，也没有给更多的补贴优惠。另外钢厂生产上也是按订单生产，据悉11-12月份主流钢厂均开始检修，影响部分产量。因此年末市场不会像以往那样出现盘子低价资源，对价格略有支撑。尽管期间经历了金九银十，但由于需求不佳，但仍没有像其它钢种出现反弹。临近年末，在各种因素制约下，尤其是钢厂低牌号价格竞争激烈，优惠也有所增加，无取向硅钢价格在钢厂价格维稳的基调下出现了松动，面临下调压力。
七、下游需求不乐观 难以提振硅钢价格走高

数据统计显示，2014年10月，旋转压缩机工厂库存总量525万台，升至本年度（截止10月）最高水平，同时，此数据也高于历年同期。高库存主要是两方面的影响，一是压缩机企业为即将到来的内外销叠加旺季做储备，11、12月仍会保持此态势；另外空调厂家部分尚未完全确定的订单，也导致压缩机部分预销售的产品转为库存，这是潜在的风险所在。另外冰箱、洗衣机状况也不乐观，较去年状况差。机电方面，1-10月，发动机总产量为174675.3万台，同比增长7.2%。发电设备产量为12527.7万千瓦，同比增长10.5%。交流电动机产量为24328.4万台，同比增长5.9%。1-10月总发电量为45233.9亿千瓦小时，同比增长4.2%，增速出现了下降。
八、综述：

目前硅钢市场缺乏活力，钢贸商消极，中间蓄水池功能减弱，钢厂产量进一步释放，终端需求清淡，供需矛盾不能扭转。尽管个别钢厂明年可能要按订单量生产，有可能要减少总产量的20%左右，但不能改变供需形势。另外资源问题也困扰钢贸商严重，据悉多数银行打算停止钢贷。钢铁大环境仍无转好态势，硅钢的有利因素也不多。预计进入12月份仍以低迷运行为主。
