12月中板料偏弱震荡为主
　　11月中板市场震荡运行，涨跌均有，整体上展现主稳的基调。中上旬受APEC会议影响，北方钢厂停产、检修致使市场可售资源骤减，部分地区价格借机拉涨，不过后期回归企稳。现在来看，中板市场仍在多空博弈中艰难前进，加之逼近年底，商家信心更显不足，预计下月中板价格将继续偏弱震荡运行。
　一、 11月国内市场价格运行趋稳
　　11月中板市场震荡运行，涨跌均有，整体上仍展现主稳的基调。中上旬因北京APEC会议的举行，北方大多数的钢厂被勒令停产、限产致使中板市场可售资源骤减，加之大部分施工单位也处于停工状态，下游需求仍跟进不足，虽商家借机拉涨价格，但因成交不佳，随后价格便出现小幅下滑。然伴随着会议的结束，钢厂逐步进入复产状态，但短时间内仍无法缓解市场资源短缺的局面，使得市价支撑力度加大，且部分地区成交表现尚可。本月据 价格检测平台显示，全国中板价格涨跌幅度大抵相同，在50元/吨左右。从月末情况来看，虽处于传统淡季，但市场上利好因素增多，例如央行降息就大大提振市场信心，钢市也积极回应，价格普遍小幅上扬。不过现在整个中板市场依旧处于疲弱的大环境下，想要回暖仍需时日，故而预计短期内在供需双淡的支撑下继续震荡盘整运行。
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　二、 10月中厚板产量继续小幅下降
　　2014年10月份国内中厚板产量为627.80万吨，同比增加16.04%，环比降1.10%，降幅有所增大，日均产量为20.25 万吨。其中中板产量为328万吨，厚钢板为234万吨，特厚板的产量为65.8万吨。与上月相比，仅厚钢板产量有所增加，其余品种产量均下降。10月以后，钢市在经历了“金九不金”的行情后，钢厂生产积极性有所减弱，一些钢厂也安排了停产、检修，这些都是中板产量降低的原因。对于11月份中板产量，小编认为仍将继续下降，主因政府为保证北京APEC会议能够顺利进行，在会议期间北方大多数钢厂高炉都被勒令焖炉、停产，加之目前市价稳中偏弱震荡，钢厂心态仍较谨慎，从自身去库存方面考虑，生产积极性仍不高，故而笔者做出以上预测。
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　三、主要城市库存总量继续下降

　　如图3所示，11月份国内中厚板库存总量继续下降，据统计，截至11月24日，全国主要城市中板库存量达98.9万吨，较上月同期减少4.9万吨，降幅为4.72%。受淡季行情影响，中板相关下游制造业用钢需求仍没有实质的改善，现商家也是靠低库存来支撑市价，操作上偏谨慎，加之年底逼近，贸易商更是不愿大量囤货，操作上仍维持低库存为主。考虑到目前虽有一些利好消息刺激，但对于钢市来说影响有限，故预计下月国内中厚板库存将继续维持低位。
[image: image3.png]B 2 EERMm P RETRRESE

=gy i

4R4H

5A9H 6R13H TA1sH sA22H oF26H 11R10H





　四、10月中板进口量大降
　　2014年10月，我国中板进口量同比小幅增长，环比则大幅下降。据海关最新统计数据显示，中厚板进口总量为11.85万吨，较2013年10月增加0.72万吨，同比上涨6.45%，环比下降21.90%。其中进口中板9.11万吨，厚钢板2.4万吨，特厚板0.3万吨。[image: image4.png]20135 10 A-2014F 10 APREOER B
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　　五、10月中板出口量同比环比均增长
　　2014年10月，我国中板出口量同比大幅增长，环比小幅微增。据海关最新统计数据显示，中厚板出口总量为67.40万吨，较2013年10月增加39.52万吨，同比增长141.75%。其中出口中板67.20万吨，厚钢板0.17万吨，特厚板0.030万吨。
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六、钢厂调价稳为主但也有下滑

　　11月份国内各大主导钢厂的调价政策继续延续上月稳中下调的基调，不过一些钢厂下调幅度增大。如下图1所示，其中宝钢、首钢12月份指导价格均往下调200元/吨，韶钢、马钢价格也下调了80元/吨左右，而其他一些钢厂的调价则表现的相对平稳。纵观整月行情，出现这种情况的主要原因是本月钢厂检修、停产增多，致使铁矿石等原材料价格阴跌不止，钢厂生产成本降低，利润空间加大，不过中钢协统计数据显示，11月中旬会员企业粗钢日均产量164.21万吨，环比增0.44％；日均生铁161.53万吨，环比增2.6％。重点企业库存为1445.93万吨，较上旬增加46.13万吨，增幅为3.30%，因而钢厂为了缓解库存以及资金压力，不得不下调出厂价格。不过目前全国中板市场上可售资源仍显紧张，但是贸易商却考虑到现处于传统淡季，下游需求释放缓慢，加之年底将近，为了回笼资金商家又不太愿意大量囤货，操作上仍维持低库存为主，这样后期钢厂订单量也不会出现明显增量，因此预计下月钢厂调价政策仍以稳中下调为主，幅度50-80元/吨。

表1：本月国内主要钢厂调价汇总      （单位：元/吨）

	钢厂
	日期
	中板20mm
	备注

	
	
	调幅
	现价
	

	宝钢
	11月11日
	↓200
	3400
	不含税

	武钢
	11月14日
	-
	3520
	不含税

	首钢
	11月17日
	↓200
	3400
	不含税

	鞍钢
	11月14日
	-
	3480
	不含税

	河钢
	11月14日
	-
	3250
	含税

	柳钢
	11月14日
	-
	3630
	含税

	韶钢
	11月21日
	↓80
	3350
	含税

	马钢
	11月21日
	↓70
	2590
	不含税

	临钢
	11月24日
	-
	2670
	不含税



　七、 下游需求分析
　　　汽车方面据汽车工业协会统计分析，10月，汽车生产204.42万辆，环比增长1.85%，同比增长6.69%；销售198.72万辆，环比增长0.18%，同比增长2.82%。其中：乘用车生产175.78万辆，环比增长1.94%，同比增长10.43%；销售170.89万辆，环比增长0.76%，同比增长6.43%。商用车生产28.64万 辆，环比增长1.31%，同比下降11.69%；销售27.83万辆，环比下降3.22%，同比下降14.89%。10月份汽车产销数据延续旺季特征，同环比均保持增长，但商用车依旧低迷。前10月汽车产销分别完成1927.01万辆和1898.81万辆，同比增长7.9%和6.6%，但增幅较去年同期下滑5.7和6.9个百分点，低于预期。后期我国汽车消费将高位盘整，汽车板等需求保持平稳。
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　　基础设施建设1-10月份，全国新开工项目计划总投资同比增长13.7%，增速回落0.7个百分点。10月份，全国交通固定资产投资环比下滑4.18%，较9月份回落14.51个百分点，同比增长13.83%，较9月份提升2.23个百分点。其中，10月份公路建设投资同比仍增长15.5%，增速较9月份放缓1.4个百分点；内河建设投资同比增长17.2%，增速较9月份提高33.6个百分点；沿海建设投资同比下滑11.7%，跌幅较9月份收窄25.9个百分点。 资讯认为，10月份，水利进入建设旺季，当月三部委联合加快重点水利工程建设，加大财政支持，内河、沿海建设投资明显提速；特别是在经济下行压力下，政策加大投资稳增长力度，除水利外，铁路、机场、网管等项目审批及建设提速，对基建形成较强支撑。11月份淡季因素趋增，对户外施工造成一定阻滞，但年底冲刺阶段铁路等部分基建投资将维持偏强运行，有助于刺激螺线、钢轨、中厚板、管型材等消费。

　　船舶工业2014年1-10月份，全国造船完工量2847万载重吨，同比下降18.2%；新承接船舶订单量5373万载重吨，同比增长15.7%，增幅较1-9月份下降22.2%。截至10月底，手持船舶订单量15355万载重吨，同比增加30.3%，比2013年底手持订单增加17.2%。1-10月份我国造船完工量同比跌幅再次加深，新承接订单、手持订单虽同比保持上涨，但涨幅明显下滑，表明国内造船行业形势愈发严峻。在国际航运市场低位徘徊，国内经济增速放缓的大背景下，未来船舶行业仍以去产能为主，而没有进入“白名单”的船企处境将每况愈下，部分将被迫兼并重组或淘汰，都将抑制钢材消费。综合判断，后期造船用钢需求仍将低位运行。
八、综述
　　中国11月汇丰制造业PMI初值50，创六个月最低，预期50.2，前值50.4，汇丰PMI数据创新低暗示中国经济增长仍充满挑战，但是自2014年11月22日起，一年期贷款基准利率下调0.4个百分点至5.6%，一年期存款基准利率下调0.25个百分点至 2.75%，同时将存款利率浮动区间的上限由存款基准利率的1.1倍调整为1.2倍，央行的意外降息将一定程度刺激终端消费，带动钢铁需求，但对于孱弱已久的钢铁行业而言，想在短时间内改善，难度可见一斑。具体到中板上，由于淡季的深入，下游开工率降低，需求难以得到拉涨。据中钢协统计数据，11月中旬会员企业粗钢日均产量164.21万吨，环比增0.44％，原因是伴随APEC会议结束，限产钢厂陆续复产， 但重点钢企库存较去年同期上涨4%却并不合理，在需求萎靡的情况下，粗钢产量大幅增产势必会加重供需失衡，加之年底将近，商家的资金压力也不小。综合来看，虽然本月有利好消息，但是多空博弈中，利空仍占据主导，但是毕竟价格的不断下滑也未能更多的促成成交，而且直接导致众多贸易商利润不断被压缩，因此，预计下月中板价格仍偏弱震荡，但幅度不会太大。

