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2014年钢铁市场形势分析

与2015年预测
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概述：2014年我国经济增速低速发展，出口增速下降，下游用钢行业创新低，国内钢材形势不乐观，纵观全年来看，焊管钢价水平低于去年，跌幅多达20%。回顾焊管行业来看，产能低速增长、钢价跌势不止、钢厂盈利水平低、用钢需求增速减弱、库存下降等特征明显。
1. 2014年钢材市场运行回顾
1.1焊管产能进入低速增长区间
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国家统计数据显示， 2014年前11月我国焊管总产量5143.79万吨，累计比同期增长10%。按以往规律来看，临近年关管厂生产力有所减弱，产量增速环比放缓。中商网预计，2014年全年我国焊接钢管产量达到5600万吨，同比增速在12%。
如图所示，近年来焊管产能增长迅速，整体基数较大，且减产、检修活动寥寥无几，增速水平运行仍显偏高，供应压力较去年增加，但仍处于中低速增长阶段。
1.2 钢价走势呈现阶段性趋弱
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从本年钢价运行走势来看，远低于13年钢价水平，且年末钢价跌入最低水平区间。监测数据显示，截止12月11日，唐山焊管价格2830元/吨，连续7周呈现下滑趋势，较去年同期下降16.52%。从一季度来看，钢市受产量增加、需求低迷、经济数据低于预期等因素影响，钢价呈现高位回落态势。进入二季度，随着刚需不断发力，钢价短暂回升，但钢厂信贷危机严重、期货市场哀鸿遍野、资金链收紧及产能不断施压，钢价再度回归下行通道。进入下半年梅雨天气因素、国内经济增速放缓、金融数据屡创新低致使国内钢材现货备受打压，钢价不断跌破低价，钢价指数创近年内新低。四季度受粗钢产量下降、净出口增加和市场预期的影响，市场供需形势有所变化，钢材价格小幅回升。后期随着天气逐渐转冷，生产和需求均将有所回落，总体保持弱平衡态势，钢价仍将呈低位波动走势。
1.3 钢厂盈利水平低下 但环比回暖
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由于开年以来，占制造成本70%左右原燃料价格的跌幅远远超过成品钢材的2到3倍，为企业提供了极为有利的降成本条件。所以，虽然今年钢材价格屡创历史新低，但在铁矿石、焦煤等主要原燃料价格下跌幅度远超钢材价格的情势下，我国钢铁行业的盈利水平和经营状况仍然得到了较大改善。因此根据经营态势预测，今年钢铁行业利润总额或将达到280亿元以上，创出近三年来的新高。同时也表明，采购成本的大幅度下降，对我国钢铁企业制造成本的降低和盈利水平的提高，起到了决定性的重要作用。

1.4 下游用钢产业增速放缓 需求减弱 
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下游用钢行业中，房地产、汽车、电网、船舶行业占比尤为明显，其中以房地产影响更甚，但从今年各个行业来看，增速水平每况愈下，直接影响钢材的消耗水平。国家统计局数据显示，前11月全国房地产开发投资同比增11.9% 增速回落0.5%。中汽协公布前11月，汽车产销增幅较前10月继续呈小幅回落。汽车产销形势总体稳定，环比小幅增长，同比略有增长。今年以来，特高压放行，光伏、风电行业政策利好频频，国家电网公司2014年预计完成电网投资3815亿元，较去年规划投资同比增长19.9%，投资规模创历史新高。2014年前10月，我国造船企业各项指标保持平稳。但受全球经济增长趋缓，航运市场低位徘徊的影响，全国造船完工同比下降18.2%；全国完工出口船同比下降16.5%。
1.5 钢价持续下滑 社会库存长期下降
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截止12月5日，国内重点城市五大品种（螺纹钢、线材、热轧、冷轧、中厚板）钢材库存总量为970.63万吨，较上周同期增加0.56万吨，同比去年同期低380.23万吨。如图所示，受今年钢价下行拖累，自春节过后，我国钢材社会库存呈现大幅度下滑趋势，持续时间之久为历史罕见，且同比水平均低于去年。中商网分析认为，贸易商“蓄水池”功能持续弱化，彰显钢材库存压力集中于钢厂方，经销商订货能力下降；钢材价格长期“倒挂”，倒逼钢厂增加订货优惠；下游需求面支撑不足，经销商考虑到资金等多重因素，做空库存减少亏损风险；另外从资金面考虑，囤货周期越长，资金投入越大，随着今年银行贷款难上加难，经销商有意削减库存减少融资成本。
1.6 焊管外贸形势稳定 出口增速水平不变
[image: image7.jpg]2EREFLOAT (< Frd

——2013%  —e—2014F
P smxzazs-cens

61

a1

1B 28 3B 4R sB eA A s8R 9A 108 uR 2R





由于世界经济保持弱复苏状态，各国对于中国廉价钢材进口能力大大减弱，尤其是上半年，我国焊管出口增速同比下滑长达5个月，下半年才出现回暖，但增幅速度也十分有限，国内焊管资源外流能力有限。据海关总署最新数据显示，2014年11月我国出口钢材972万吨，单月出口量再创历史新高，较上月增加117万吨，环比增长13.68%，同比增长94.01%；1-11月我国累计出口钢材8361万吨，同比增长46.79%。前十月我国出口焊管329万吨，同比增长仅0.51%。
2. 2015年焊管市场分析预测

2.1 国内实体经济增速放缓

中国社会科学院《经济蓝皮书》预计， 2014年中国GDP增长有望达到7.3%，2015年增速预估7%左右。预计2015年固定资产投资将达59.4万亿元，名义增长14.7%，实际增长14.3%，增速虽比2014年进一步回落，但因投资规模巨大，实现有效的投资仍需付出不少努力；预计2015年社会消费品零售总额名义增长率和实际增长率分别为11.4%和10.4%，保持较为稳定的增长；综合考虑到国内外需求因素及大宗商品价格因素，预计2015年出口和进口分别增长6.9%和4.6%。而目前，钢铁等传统行业产能相对国内市场需求超出较多，行业亏损面较大，化解产能过剩任重而道远，必然会继续影响2015年的经济增长。
2.2.淘汰落后产能任务大 供应压力有增无减
国家下达淘汰落后产能任务节节攀升，但每年钢材产量仍呈现较大幅度增长。据中钢协预计，今年全年我国粗钢产量将为8.26亿吨，同比增幅在5%以上，而焊管产量预计达5600万吨，同比增速在12%左右，远远超出粗钢增幅。据中商网分析来看，节能减排任务艰巨，但今年焊管行业未受波及，仅热镀锌钢管有所影响，焊管厂受利润催使开工率持续高位，因此产能不断突破也在意料之中。

据冶金工业规划研究院预测2015年粗钢产量将达8.34亿吨，同比增长1.71%。受我国经济增速下滑拖累，房地产等用钢行业景气度较差，明年我国钢材产量增速下滑，中商网预计焊管产能增速放缓，或低于10%。
2.3 钢铁行业盈利水平低 融资难
除去成本因素，企业融资难、运行成本居高不下及债务问题较为突出，致使近三年以来我国钢铁盈利水平居于低位，企业面临着结构调整转变经营方式及抑制产能增长等多重任务，明年我国焊管行业经营状况或更加严峻。
中商网分析，今年资金一直被业内所关注，企业融资难，市场流通资源大大折扣，冬储形势被世人所鄙弃，直供、串货等方式遍布各个市场。从明年趋势来看，市场资金紧张现状难改，中小企业面临融资难更加严峻，伴随其中钢厂破产、重组或持续不断，行业淘汰任务仍将继续。不过基于矿价下跌，钢铁行业盈利水平或持续好转。
2.4 成本市场低迷 跌幅远超钢价
	铁矿石价格指数变化表

	项目
	12月17日

第二周
	上周
	上月
	去年

	中国铁矿石价格指数
	250.51
	252.96
	272.88
	465.28

	1、国产铁矿石价格指数
	244.25
	247.77
	259.19
	360.91

	2、进口铁矿石价格指数
	253.35
	255.31
	279.08
	507.70

	国产铁矿石价格（元/吨）
	628.50
	637.56
	666.94
	928.68

	进口铁矿石到岸价格（美元/吨）
	68.43
	68.96
	75.38
	137.13


截止12月17日（第二周），中国铁矿石价格指数为250.51点，环比0.24%；比上月同期下降8.2%；比去年同期下降46.16%。相比钢材市场而言，原材料成本跌幅较大，拖累整个钢市也同步回调。中商网预计明年国际铁矿石价格或将降低到60-70美元/吨，且低迷态势或持续至17年，主要原因是世界主要的低成本铁矿石供应超过了需求，而我国进口铁矿石比例过大，对本地资源形成冲击。
中商网预计，受成本、产能等多方面因素，明年焊管价格持续走弱。首先前期钢价继续回落，二季度前钢价继续低位调整，焊管价位处于年内偏低水平。受需求回暖及钢价至跌点效应，三季度钢价会出现回升，但整体幅度有限。四季度钢价或延续盘整态势。
综合分析，我国实体经济进入低速增长时期，钢铁需求增速放缓，焊管市场应加快结构调整，要在继续保持房地产建筑、石油天然气管线等传统市场外，努力开拓船舶、汽车、机械、化工等市场的用管需求。从企业角度来讲，应及时调整营销思路、产品结构、加大产业链延伸，增加行业效益，形成新的利益增长点。
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