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2014年中国预焙阳极市场回顾与2015年展望
一、预焙阳极市场现状分析
1.1预焙阳极企业现状分析
2014年上半年国内预焙阳极市场仍然难以缓解供大于求的市场局面，自去年1月份起，预焙阳极市场主流价格一路下滑，由年初的出厂含税价3000-3100元/吨下跌至9月份的低端价格2700-2750元/吨。自进入十月份起，预焙阳极市场价格在原料石油焦价格的推动下逐步回弹至年底的2850-2950元/吨。
预焙阳极价格下滑的同时，国内电解铝产量仍保持逐月增长的态势，下游需求有力支撑着对预焙阳极的需求量。尽管2014年预焙阳极出口量较2013年下滑近1/3，但国内独立炭素厂预焙阳极产量较去年全年增长2%。

2014年预焙阳极企业现状主要特种：
一是出货情况良好，企业预焙阳极库存量表现低位。

二是铝厂回款时间不短延长，绝大多数企业回款基本是承兑，现金支付价格较市场主流价格低月150-200元/吨。

三是电解铝价格持续走低，铝厂采购价格不断打压，即使原料石油焦价格上涨，预焙阳极价格上涨严重滞后。

四是受卖方市场的影响，预焙阳极企业招标价格铝厂新低，阳极企业间竞争异常激烈。

五是受回款拖欠的影响，河南地区中小企业2014年下半年出现停产现象，企业规模产能集中在5-10万/年；山东、广西、山西、甘肃、湖北等省份出现减产现象；阳极企业资金链断裂是诱发减停产的直接原因。
六是2014年预焙阳极新增产能受资金不到位的影响，项目几乎全部停滞。
2014年预焙阳极市场现状总结：销售旺盛，回款不佳。
1.2 2011年-2015年1月预焙阳极价格走势分析
[image: image1.emf]2011年-2015年1月山东铝厂预焙阳极月度采购价格走势图



                                备： 现款支付
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                                 出厂含税价

2700

2900

3100

3300

3500

3700

3900

4100

4300

2011.1.4

2011.3.9 2011.5.8 2011.8.29

2011.11.10

2012.2.9 2012.5.7 2012.7.31

2012.10.12

2013.1.5 2013.4.5 2013.6.7 2013.9.3 2013.12.5

2014.3 2014.6 2014.9 2014.12


1.3预焙阳极产量情况分析

据中华商务网不完全统计，2014年国内独立预焙阳极企业总产量840.11万吨，与去年同期相比增长率为2%。
2013-2014年各地区独立预焙阳极企业产量统计表：

	商品名称
	省份
	2014年
	2013年
	同比增长率

	预焙阳极
	山东
	400.34
	363.43
	10.16%

	
	河南
	177.77
	191.15
	-7.00%

	
	河北
	13.3
	9.63
	38.11%

	
	青海
	11.7
	10.42
	12.28%

	
	甘肃
	33.35
	31.8
	4.87%

	
	广西
	58.74
	60
	-2.10%

	
	重庆
	16.4
	16.8
	-2.38%

	
	贵州
	6.01
	13.4
	-55.15%

	
	内蒙
	37.3
	38.5
	-3.12%

	
	江苏
	12.2
	13.15
	-7.22%

	
	山西
	17.7
	21.45
	-17.48%

	
	湖北
	21.7
	22.57
	-3.85%

	
	福建
	9.6
	7.2
	33.33%

	
	云南
	24
	24
	0.00%

	
	合计
	840.11
	823.5
	2.02%

	单位：万吨


2014年国内独立阳极企业各地区预焙阳极产量对比图：
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2013-2014年国内独立阳极企业各地区预焙阳极产量对比图：

[image: image4.emf]2013-2014年国内独立阳极企业各地区预焙阳极产量对比图
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二、上游原料石油焦价格走势分析

2.1石油焦价格分析
2014年受国际原油价格不断走低以及国内油品价格不断走低，油品滞销导致国内炼厂减产不断，加上电解铝产量不断创新高，对原料石油焦需求量不断增加。双重矛盾作用下，导致2014年下半年国内石油焦货源紧张，中石化和山东地炼石油焦价格出现200元/吨的上涨。2#1050-1100元/吨涨至1300-1350元/吨，3#1000-1050元/吨涨至1250-1300元/吨，4#800-850元/吨涨至1000-1200元/吨。
2.2煅烧石油焦价格走势分析

   2014年尽管原料石油焦价格出现大幅上涨，但中高硫煅烧石油焦价格却一直以稳为主，直接2014年12月份才出现50-100元/吨的上涨。其主要原因是煅烧焦供应市场供大于求，卖方市场决定价格的话语权。
2014年国内中硫煅烧石油焦价格1350-1500元/吨上涨至1450-1600元/吨；高硫煅烧焦价格1300-1450元/吨上涨至1400-1450元/吨。

煅烧焦企业反映尽管石油焦价格上涨，但企业上调价格非常吃力，除下游不断打压价格外，煅烧焦企业间的竞争也异常激烈，价格战在所难免。
2.3煤沥青价格走势分析

   2014年国内煤沥青市场表现低迷，煤沥青价格初年出到年底底端价格下滑200-300元/吨，高端价格下滑50-120元/吨；期中中温沥青主流价格由年初的1900-2050元/吨下滑至1600-2000元/吨，改制沥青主流价格由年初的2150-2320元/吨下滑至1900-2200元/吨。
三、下游电解铝市场分析

3.1长江现货电解铝价格走势分析

截止到2014年12月31日长江现货电解铝价格12950-12990元/吨，均价12970元/吨，2014年12月份累计跌520元/吨，2014年年累计跌530元/吨。
工业和信息化部最近公布了两批符合《铝行业规范条件》企业名单，其中公告的电解铝项目63个，产能2954万吨，占现有总产能的85%。这表明中国铝产能已达3500万吨以上。正是中国不断涌现的新建铝产能使中国铝产量不断增长，中国市场铝供给充裕，对价格形成沉重压力。
[image: image5.emf]2014年-2015年1月22日长江现货电解铝价格走势图
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3.2电解铝产量分析

据来自工信部原料司消息显示，2014年原铝产量2438万吨，同比增长7.7%，增幅回落2个百分点。铝材产量4846万吨，增长18.6%，增幅回落5.4个百分点。
2014年国内电解铝新增产能集中新疆地区、内蒙地区、山东地区。新疆地区电解铝产量统计2013年300万吨，2014年450万吨，预计2015年600万吨。内蒙地区新增产量内蒙古锦联铝材有限公司2014年底运行产能60万吨，预计建成产能300万吨。山东地区新增产能主要集中在魏桥铝业其他的电解铝新增项目，直接到2014年山东地区电解铝产能达到900万吨。
据统计2014年中国电解铝产能3500万吨，预计2015年电解铝产能将达到4000万吨。
3.2.1新疆地区电解铝产量分布
	企业名称
	电解铝产能
	单位

	新疆其亚铝电有限公司
	80
	万吨

	新疆天龙矿业股份有限公司
	15
	万吨

	新疆嘉润资源控股有限公司
	40
	万吨

	新疆神火煤电有限公司
	80
	万吨

	新疆东方希望有色金属有限公司
	80
	万吨

	天山铝业有限公司
	140
	万吨

	新疆农六师铝业有限公司
	190
	万吨

	合计
	625
	万吨


四、预焙阳极出口情况分析
4.1预焙阳极出口情况分析

2014年11月中国预焙阳极出口量95360吨，与去年同期相比下降率为15.38%，与上月环比增长率47.56%。2014年1-11月中国预焙阳极累计出口量1005431吨，与去年同期相比下降率为20.70%。
受国内市场预焙阳极价格走低的影响，2014年下半年国内预焙阳极出口价格下跌50美元/吨，直接到2014年11月中国出口各国预焙阳极价格汇总表：

	商品名称
	国家
	FOB价格
	单位

	预焙阳极
	俄罗斯
	440-550
	美元/吨

	
	马来西亚
	460
	美元/吨

	
	瑞典
	470
	美元/吨

	
	南非
	490
	美元/吨

	
	法国
	510
	美元/吨

	
	希腊
	520
	美元/吨

	
	挪威
	530
	美元/吨

	
	日本
	530
	美元/吨

	
	美国
	530
	美元/吨

	
	印度
	550
	美元/吨

	
	阿联酋
	560
	美元/吨

	
	哈萨克斯坦
	560
	美元/吨

	
	冰岛
	580
	美元/吨

	
	伊朗
	710
	美元/吨


4.2预焙阳极出口走势分析

    2014年中国预焙阳极出口明显下降，企业月度出口量差距较大，出口量累计焦去年同期称下滑趋势。
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五、预焙阳极2015年市场展望

经历了2014年国内电解铝产量不断增加，且电解铝价格不断下滑的一年，2015年上半年国内电解铝需求量没有相应增加，相反随着国内电解铝新增产能的不断释放，2015年国内电解铝产量有望继续上涨。然而电解铝企业除了面临铝库存压力外，资金压力也在不断增加。双重压力的作用下铝企初除调节自身产量外，对于采购原料料价格打压，降低成本的策略不会变。
2014年国内中高硫石油焦价格上涨的主要原因是炼厂缩减产量，导致石油焦供应吃紧，石油焦的供不应求是其价格上涨的直接原因。目前国际原油价格已经跌破50元/桶，企业继续下行的趋势，成品油库存量大，滞销，能否在经济复苏的拉动下有所改善，直接决定着后市炼厂的开工率。加上如果国内石油焦价格存在继续上涨的趋势，进口石油焦也将逐渐填补石油焦市场供应缺口。2014年上半年国内石油焦价格不景气，促使大数石油焦贸易商不敢断然进口。而如果炼厂开工率持续地低下，石油焦价格继续补涨，进口石油焦将会缓解供需压力。

 2015年开年电解铝价格继续下滑，预焙阳极价格上调难度非常大，尽管目前主流成交价格在成本的拉动下上涨至2850-2950元/吨，但阳极企业利润依然薄弱。

综上，预焙阳极价格在上下游的双重压力下，2015年上半年很难具有整体反弹性的回调，低端价格在成本的作用下变动将会比较频繁，但阳极主流价格仍将以稳为主。
