预期2月中板市场弱势盘整

1月份全国中板市场跌势难止，市场上可售资源不断增多，然下游需求日益萎缩，商家出货艰难，纷纷跌价出货，月末市价跌势放缓。下月即将进入春节，市场也会进入一段时间的休市状态，节前商家在资金压力较大的情况下，价格上涨乏力；节后市场走势，还需要进一步的观察。
　　一、 国内中板市场经历大幅下跌
　　1月份全国中板市场跌势难止，市场上可售资源不断增多，然下游需求日益萎缩，商家出货艰难，纷纷跌价出货。具体分析如下：节后归来，钢坯，废钢，铁矿石等原材料价格也开启了下跌之路，尤其是钢坯价格现已跌至2000元/吨 ，市场心态一片恐慌，加之钢厂也开始高速的进行生产，且在有利可盈的条件下部分钢厂均大幅下调其出厂价格，不久便导致整个中板市场低位资源横行，然终端用户更加的谨慎观望起来，商家出货更加困难，以价换量操作普遍。本月据 价格检测平台显示，全国中板价格本月累计下跌200-520元/吨不等。从月末情况来看，目前现货市场心态依旧较为悲观，心理预期相对较差，这一态势短期内改观的可能性恐怕不大，毕竟近期市场基本上处于一个“有货无市”的尴尬境地，整个市场仍以价格续跌为主基调，不过下月即将进入传统春节，市场也会进入一段时间的休市状态，期望有实质利好出现，缓解一下市场恐慌心态。
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　二、中板产量进一步增长
　　2014年12月份国内中厚板产量为607.50万吨，同比增加17.87%，环比增加10.25%，增幅均有所扩大，日均产量为19.60万吨。其中中板产量为319.2万吨，厚钢板为224.1万吨，特厚板的产量为64.2万吨。与上月相比，本月所有品种产量均小幅增加。12月份以来前期例行检修的钢厂在本月基本上进入了全面的正常生产阶段，且在原材料价格不断下跌的情况下，钢厂生产热情高涨，产量也随之又步入高位，对于下月中板产量，我们认为或有所减少，虽原材料月初大跌，但后期一直以稳为主，然现货市场却跌跌不休，商家利润空间被压缩，而在这种大跌行情下商家普遍囤货意愿不强，钢厂因而对后市预期偏空，生产能力或有所减弱，加之史上最严环保法的实施，政府监督力度有所加大，一些小高炉也被迫停产，这势必会影响到产量的增长，故预计下月中板产量较12月份可能会有所减少，但降幅不大。[image: image2.png]£ 12 ABA P EERE
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　三、主要城市库存有所回升

　1月份国内中厚板库存总量节节攀升，据统计，截至1月26日，全国主要城市中板库存总量为102.7万吨，较上月同期增加了7.3万吨，增幅为7.65%。进入1月份以来，钢坯等原材料价格不断的大幅走弱，再加之钢厂例行检修基本完成，因而在较大利润空间的驱使下钢厂也是高负荷的生产，向市场发货量增加，然处于年末淡季下游需求依旧跟进不足，贸易商纷纷表示出货艰难，这也是致使社会库存不断增加的原因。考虑后期即将进入传统春节，下游需求将更显低迷，虽目前价格一跌再跌，也难改善成交清淡的局面，但节日期间钢厂或检修情况有所增多，因而预计下月中板库存或有所消耗。[image: image3.png]B3 2 EEENT PSRN
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四、进口量大幅增长

进口分析
　　2014年12月，我国中板进口量同环比均大幅增长。据海关最新统计数据显示，中厚板进口总量为14.44万吨，较2013年12月增加3.03万吨，同比增长26.55%，环比增长29.48%。其中进口中板11.77万吨，厚钢板2.44万吨，特厚板0.2万吨。
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　　出口分析

　　2014年12月，我国中板出口量同比、环比均继续猛增长。据海关最新统计数据显示，中厚板出口总量为91.09万吨，较2013年12月增加56.19万吨，同比增长161.02%。其中出口中板90.83万吨，厚钢板0.15万吨，特厚板0.10万吨。
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　五、 下游需求分析

　　汽车方面

　　据汽车工业协会统计分析，12月，汽车生产228.87万辆，环比增长5.92%，同比增长7.05%；销售241.01万辆，环比增长15.27%，同比增长12.93%。其 中：乘用车生产194.15万辆，环比增长5.82%，同比增长8.94%；销售206.11万辆，环比增长16.09%，同比增长15.99%。商用车 生产34.72万辆，环比增长6.47%，同比下降2.42%；销售34.90万辆，环比增长10.61%，同比下降2.32%。12月汽车产销同环比均有所增长，但汽车经销商库存 预警指数为55.5%，库存压力依然较大。此外，2014年我国汽车产销双双突破2300万大关，同比增长7.26%和6.86%，但增速较2013年分别下降7.5和7个百分点，且七成经销商亏损，汽车行业亦降温明显。不过，据中汽协预测，今年我国汽车销量增速将维持7%左右。综合分析，即便今年汽车行业增速下降，但产销仍维持较高水平，汽车板等需求依然旺盛。

　　基础设施建设

　　统计局最新数据显示，2014年1-12月份全国固定资产投资同比增长15.7%，增速比1-11月份回落0.1个百分点。其中，基础设施投资同比增长21.5%，增速比1-11月份回落0.3个百分点；新开工项目计划总投资增长13.6%，增速比1-11月份提高0.1个百分点；到位资金同比增长10.6%，增速比1-11月份回落0.9个百分点。2015年1月份，各地基建方面仍推出一些利好，西部12省大手笔布局公路、铁路等交通基础设施建设；河北省拟投入万亿元践行京津冀协同发展，涉及交通、能源、城市基础设施等领域；湖南将实施万亿重点投资，涉及交通、能源、信息、水利等方面。另外，财政部部署今年重点，积极财政政策居首。截至26日，1月份发改委批复的公路、铁路、轨道等基础设施建设项目投资已近800亿元，据悉国家去年底批准超10万亿元基建投资项目，其中今年投资占七成，但地方债仍存隐忧，且部分省份下调了今年的GDP增长目标。预计今年铁路、公路、网管等基建投资总量上仍有增长空间，但基建投资整体增速或继续趋弱，短期内淡季主导，基建投资弱势难改，2月份或继续萎缩，相关螺线、热轧、管型材等用钢消费偏弱。

　　船舶工业

　　2014年，全国造船完工3905万载重吨，同比下降13.9 %，降幅比上年收窄10.8个百分点；全国新承接船舶订单5995万载重吨，同比下降14.2%。截至12月底，全国手持订单量14890万载重吨，同比增长13.7%。受国内经济下滑，船舶行业产能过剩矛盾突出，国外航运市场低位徘徊，国际造船完工量以及新订单投放量均放缓影响，我国造船行业同步下滑，合乎常理，也在预期之内。今年，国内仍以去产能、优化结构为主，国际航运市场回暖较困难，船板等需求难有明显改观。

六、钢厂调价分析

　　1月份国内各大主导钢厂的调价政策大都是以跌为主，如下图1所示，其中除宝钢、武钢新价继续持平以外，其余钢厂均大幅下调，像河北钢铁集团下调高达300元/吨。究其原因，一方面因为节后归来，前期关于取消含硼钢出口退税的政策终于落地，一些大型钢厂出口情况受到影响，只能适当调价来刺激国内低迷的钢市需求，另一方面因为原材料价格的大幅走弱，尤其是钢坯价格跌至2000元/吨，随后也一直在此低位徘徊，这大大降低了钢厂的生产成本，钢厂在自身利益得到保障的情况下，自然而然下调价格，而且据中钢协初步统计本月上旬重点钢企日均粗钢产量178.49万吨，以及会员钢铁企业钢材库存量1363.70万吨，比上一旬增加39.48万吨，增幅2.98%， 钢厂库存压力的增大，也刺激着钢厂采取跌价的销售手段。不过从月末情况来看，市价的不断下跌，也导致钢厂利润空间被压缩，部分小型钢厂开始有挺价意愿，价格小幅上调，再加之进入春节期间，市场也会进入一段时间的休市状态，可能钢厂的调价意愿也会减弱，故预计下月钢厂新价或稳中趋弱整理。

表1：本月国内主要钢厂调价汇总      （单位：元/吨）

	钢厂
	日期
	中板20mm
	备注

	
	
	调幅
	现价
	

	沙钢
	1月1日
	↓100
	3380
	含税

	宝钢
	1月9日
	-
	3250
	不含税

	武钢
	1月14日
	-
	3270
	不含税

	鞍钢
	1月15日
	↓80
	3320
	含税

	湘钢
	1月20日
	↓50
	4100
	含税

	韶钢
	1月21日
	↓200
	3230
	含税

	太钢
	1月22日
	↓200
	2660
	不含税

	河钢
	1月23日
	↓300
	2950
	含税

	安钢
	1月27日
	↓198.9
	2667.6
	含税



　七、下月中板市场展望

　　1月汇丰制造业PMI初值录得49.8，较上月49.6小幅回升。新订单指数回弹，价格和就业指数持续回落，数据显示制造业需求轻微改善。而本月中旬公布的各方面的宏观经济数据均表现不佳，例如像公布的2014年我国GDP增速创24年新低却仍超预期，这也意味短期内政策面难发力。此外，下游需求面也在伴随着雨雪天气的增多，不断的萎缩，虽本月国家在基建投资上继续发力，央行也称下一步继续实施稳健货币政策，更加注重松紧适度，适时适度预调微调，但短期内仍无法挽救低迷的钢市。具体到中板市场上来看，本月中旬钢坯的大跌，致使钢厂生产热情大增，且为了锁定利润，发货速度加快，这也致使市场上中板库存不断增加，商家为了去库存，价格一跌再跌，而钢厂为了争得有限的订单，出厂价格也是大幅下调，现货市场更是加速下滑，不过从月末情况来看，现市价跌势有所放缓，毕竟成本支撑有限，商家利润空间不断的被压缩，跌价意愿也有所减弱，且目前伴随着价格的下跌，市场成交情况并没有改善，加之下月即将进入春节，市场也会进入一段时间的休市状态，节前商家在资金压力较大的情况下，价格上涨乏力；预计春节前后处弱势盘整为主。

