一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	4月22日
	56.16
	62.73
	周三，由于美国原油库存持续增加，以及美元指数走强的打压，纽约原油期货收盘价格小幅走跌。 

	4月21日 
	55.26
	62.08
	周二，由于也门紧张政局结束，缓解了市场对中东乱局的担忧，纽约原油期货收盘价格大跌。 

	4月20日 
	56.38
	63.45
	周一，由于中东地区政局紧张，纽约原油期货市场收盘价格收高。

	4月17日 
	55.74
	63.45
	周五，受到美元指数回升的打压，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 

	4月16日
	56.71
	63.98
	周四，由于美国原油库存增幅急剧缩水，以及美元走软的提振，纽约原油期货收盘价格延续上行。 


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国能源情报署(EIA)周三公布，美国石油库存上周增加530万桶，至4.89亿桶，为有1982年有记录以来最高单周水平。

美国石油库存已连续15周增加。

在纽约商交所原油期货交割地点的俄克拉荷马库欣，石油库存升至6,220万桶，为2004年有记录以来的高点，也接近该存储中心的满仓容量。墨西哥湾地区的石油库存也升至纪录高点，达2.425亿桶。

EIA公布的数据还显示，上周炼厂开工率自之前一周的92.3%下降至91.2%。不过一般来说，这个时期炼厂开工率理应上升，因炼厂完成季节性检修，并且会在夏季驾车季到来之前加大汽油和其他燃油的生产。

上周汽油库存减少213.5万桶至2.25738亿桶，降幅高于分析师预期，纽约商交所汽油期货5月合约结算价上上涨3.64美分至每加仑1.9245美元，涨幅为1.9%。

美国经济形势
经济日报华盛顿电记者高伟东报道：美国联邦储备委员会日前发布的本年度第三份全国经济形势调查报告(褐皮书)显示，在2月中旬至3月底这段时间，美国绝大多数地区经济温和增长。美联储下属12家地区储备银行管辖的区域中，有8个辖区的经济呈现小幅或温和增长，其他辖区的经济则被描述为稳步、小幅或持续增长。亚特兰大和堪萨斯城的增长则有所减弱。

褐皮书显示，由于受美元走强、油价下跌以及冬季恶劣天气等复杂因素影响，美国制造业产品需求各地区情况不一，服务业活动有所加强，尤其是高科技服务业，预计有短期增长。多数地区零售业销售较高，原因是能源价格下降提振了消费。劳动力市场保持稳定并小幅改善，各地区工资和物价总水平仅呈现出温和上涨的压力。

大多数地区的消费者支出继续趋向增长，开始有迹象表明消费者正将因能源价格下跌而节省下来的钱用于消费。波士顿、费城、圣路易斯、明尼阿波利斯和旧金山等地区的零售业销售较高，纽约、里士满、亚特兰大、芝加哥、堪萨斯城和达拉斯等地区的零售业销售略有下降，寒冷天气是原因之一。多数地区汽车销量同比有所增长。

褐皮书称，多数地区劳动力市场状况保持稳定，或继续温和改善。纽约、里士满、圣路易斯、堪萨斯城和旧金山等地区就业水平都有提高。一些地区很难找到具备熟练技能的员工，尤其是在专业领域、商业服务和IT行业。克里夫兰和芝加哥地区的工资上涨压力则主要体现在技术工种。

与前两份褐皮书相比，新的褐皮书一是突出强调了强势美元、原油价格下跌对美国制造业和能源行业的影响，这两个行业的利润出现了“大幅下降”，并在几个地区有裁员情况。纽约联储公布的数据显示，美国4月份纽约联储制造业指数骤然跌至负1.19，预期7.00，前值6.90，创下4月以来新低，显示强势美元对美国制造业的拖累作用正在加大并将持续。二是突出强调服务业良好的表现，尤其是高科技服务行业增长强劲。非金融服务公司在各地区活动加强，尤其是高科技服务业，如网络安全和网站开发方面的需求在5个地区都有回升。运输和货运服务的需求在各地区则喜忧参半，西海岸地区港口工人的罢工活动推动了东海岸地区港口运输强劲增长。
世界经济形势
中国社会科学院经济学部召开2015年经济形势座谈会近日在京召开。与会专家认为2014年的世界经济发展总体发展稳定，但世界经济出现的新特点。世界经济与政治研究所所长张宇燕认为，2014年世界经济形势发展稳定增长，但是增速速差缩小；就业形势总体有所改善；物价水平总体上稳中有降；各国贸易与投资平稳发展；公共债务总体可控。

在稳定发展的2014年世界经济中也出现一些新特点：

第一、发达经济体的货币政策出现了分化。主要是美国退出了量宽，日本和欧洲继续加大他们的量宽力度，出现了一系列的问题。主要国家的政策分歧导致一系列可能出现的汇率波动，2014年日元兑美元贬值近15%，欧元兑美元贬值近20%。主要国家的汇率波动、资产价格波动对世界经济的影响很大。

第二、新兴市场与发展中经济体进入中高速增长周期。主要原因在于新兴市场发展中国家经济增长的五大周期同时结束即：信贷周期结束，投资周期结束，美国开始退出，美元升息预期下滑，还有商品周期结束，很多国家靠出口能源资源产品，现在出口一直处在下降周期。还有改革周期，改革红利基本用尽，新一轮改革要开始。

第三、国际贸易进入低速增长通道。国际贸易进入低速增长通道。去年只有3.1%，前年也是3%左右。主要原因在于二战后，从1950年到2006年，全球的经济增长速度都低于贸易增长速度，特别是1989年-2006年的17年贸易增长速度是经济增长速度的2倍-3倍，历史上很少见。2007年以来，贸易增长速度开始下降，到现在进入一个新常态。主要原因是和经济增速放缓有关，还有全球多变、双边自由化谈判进展不是很大，最终还是全球价值链的确立，1989年-2006年全球的价值链确立以后，不可能再有大的贸易进展。

第四、油价暴跌。石油价格暴跌是去年的一件大事，原因很多，供求是基本原因，供求是有变化，供给增加，需求由于经济增速放缓增速也放慢，但总体来讲，供求变化不是特别大。所以要解释油价暴跌的真正原因在于以下几方面：首先，能源交易过度金融化。现在石油产品的买卖50%以上都在期货市场，都是对冲基金在做。真正的需求量和交易量差几十倍。是金融产品在操作，所以对汇率、利率、美元的价值高度敏感，投机性非常强；其次是地缘政治的原因，大国博弈，俄罗斯、伊朗；再次则是产油国之间的博弈，美国和沙特联手，包括打压替代能源等等。整体来讲，石油价格的暴跌是多重因素引起的，主要是供求。每桶油价下跌10美元意味着全球GDP的0.5%从石油输出国转移到石油进口国。

第五、全球债务持续上升。全球债务持续上升与经济复苏相关。全球的债务2001年160%，2009年200%，2013年215%，美国私人债务开始上升，我们看到美国的经济增长，可能也是和它的家庭、私人部门的杠杆率上升连在一起。

张宇燕认为，在2014年世界经济原本复杂的情况之下，去年西方制裁俄罗斯的诸多行为使得国际政治经济的关系更为复杂化。

三、后市预测
本周WTI原油价格在55.26-56.71美元/桶，布伦特原油价格在62.08-63.98美元/桶左右震荡。4月上旬国内成品油零售价格上调落定以来，国际市场在有关个别欧佩克成员国削减部分出口亚洲买主的石油量消息、美国EIA原油库存增幅放缓以及也门战事等持续利好消息支撑下，布伦特以及WTI原油期货一度录得六连涨，这也是布伦特期货自2014年6月份以来近10个月后首度六连涨。外盘4月16日，布伦特以及WTI期货收盘双双创下年内新高。截止本周三4月22日国际油价收盘因为美国原油库存持续增加、美国政府预计石油产出会在未来继续扩大且美元走强，使得沙特重新空袭也门武装组织、库欣原油库存增幅放缓、和美国石油产品需求扩大所催生的涨势昙花一现。WTI：56.16跌0.45；布伦特：62.73涨0.65。相比美国原油市场，布伦特原油对美国原油库存数据的反应往往没有那么强烈，反倒是地缘政治局势对布油的影响更加明显。综上，对于后市而言，短期内原油市场会延续近期涨势、继续横盘整理、还是调头下跌，都将在很大程度上取决于即将发布的美国原油库存数据。
