一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	5月20日
	58.98
	65.03
	周三，受到美国原油库存下降的利好支撑，纽约原油期货收盘价格大幅回升。 

	5月19日 
	57.26
	64.02
	周二，受到美元指数大涨的打压，纽约原油期货收盘价格大跌。 

	5月18日 
	59.43
	66.27
	周一，由于沙特出口量创下近10年最高，纽约原油期货收盘价格小幅走跌。 

	5月15日 
	59.69
	66.81
	周五，美国原油期货周五连跌第三日，暗示近期涨势可能在消退。 

	5月14日
	59.88
	66.59
	周四，日线图上录得“两连阴”，因为全球性供应过剩痼疾让投资者忧心忡忡。 


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国能源信息署(EIA)周三（5月20日）公布的数据显示，美国上周原油库存下滑，为1月2日当周以来连续第三周下滑。汽油和精炼油库存均减少。

EIA数据显示，至5月15日止的一周，美国原油库存减少267.4万桶，预期为减少175万桶。同时，汽油库存减少277.4万桶，预估增加65.0万桶；精炼油库存减少54.6万桶，预估增加40.0万桶。

EIA还称，5月15日当周WTI原油交割地库欣的原油库存下降24.1万桶，自去年11月份以来连续第四周下滑。上周炼厂产能利用率上升1.2个百分点至92.4%。

此外，EIA表示，5月15日当周美国原油每日进口增加31.8万桶。EIA估算，美国上周日产原油926.2万桶，从3月20日当周的日产942万桶（为1983年以来最高水平）回落。 

美国经济形势
无论市场恐慌与否，美国都任性地抛出使人震惊的经济数据，这位一直被认为是全球经济复苏“独秀者”的最大经济体，似乎突然感到分外乏力，不愿扮演领头的标杆了，而是选择走下神坛。

新近包括零售销售数据、通胀数据等一系列疲软的经济数据正逐渐验证美国经济的无力。实际上，美国经济度过了一个糟糕的3月份，这是金融危机以来表现最差的一个月。研究机构宏观经济咨询公司(Macroeconomic Advisers)提供了一个指标，用以追踪按月份比较的国内生产总值（GDP）。这与美国商务部以季度为基础进行比较的GDP数据明显不同，且它更加突出被官方GDP所平滑的经济波动。

该公司公布的月度GDP预测数据显示，美国经通胀调整的三月GDP环比下滑了1%，这是2008年12月以来的最大跌幅。此前的二月和一月分别为增长0.3%和增长0.1%。而去年十二月为下滑0.4%。来自美国商务部的数据显示，经季调后的一季度GDP年化初值微增0.2%。终值数据将于5月29日公布。鉴于三月贸易逆差超出预期，这预示着一季度GDP实际增速可能比初值还低。

此外，周四美国劳工部数据显示，美国4月PPI环比下降0.4%，预期增长0.1%；4月PPI同比下降1.3%，创五年最大降幅。糟糕的经济状况致使市场开始普遍质疑美联储加息或属忽悠。

昨日联邦基金利率期货显示，交易员们认为到今年12月联邦基金利率仅0.3%，为今年以来最低的预期值，约为美联储3月会议上给出的预测值的一半。市场基本上认为，美联储说要加息是在唬人。交易员们认为，美联储官员不可能做到在今年加息的同时，不干扰债市和股市。

经济基本面差且其拖延加息步伐，此深深伤害了美元。周四，美元指数连跌三日，创1月底以来新低。美元指数仍接近盘中稍早触及低点93.133，这是1月22日欧洲央行[微博]宣布量化宽松政策以来的最低水准。欧元兑美元升0.35%，报1.1396，稍早触及约三个月高位1.1445。

美元指数势将连跌第三周。去年5月初至今年3月中，美元指数大涨逾26%，主要是因预计美联储将升息。Oanda高级汇市策略师Alfonso Esparza称，升息的可能性正慢慢被令人失望的美国经济数据所消磨掉。美元指数纽约尾盘跌0.18%，报93.452，美元兑瑞郎跌0.43%，报0.91300瑞郎，盘中稍早触及一周低点0.90785瑞郎。美元兑日元升0.07%，报119.23，稍早触及两周低点118.88。

世界经济形势
联合国网站5月20日消息，联合国经济和社会事务部在纽约总部发表了《2015年世界经济形势与展望》报告的年中修正更新版。报告指出，世界经济将继续以温和速度缓慢增长，预计在今年下旬和2016年得到逐步改善。报告称，当前世界经济形势的特点可以用“五低两高”来形容。所谓五“低”是指：低增长、低贸易流动、低通货膨胀率、低投资和低利率，两个“高”是指：高股价和高债务水平。因此，多数商品出口经济体的短期增长前景有所降级，相比之下，大宗商品进口国将因为更低的价格而获益，主要体现在通货膨胀以及财政和收支平衡的压力将有所减少。

修正后的数据显示，今年的全球经济增长率预计将从去年的2.6%小幅上升至2.8%，与去年年底发布的数字相比下调了0.3%；同时，报告将2016年的全球经济增长预期微调至3.1%，这主要反映出拉美以及俄罗斯等较大的转型经济体和发展中国家经济前景的恶化。报告分析主要原因是这些国家的石油价格的大幅度下跌，还有其他一些初级产品价格的下跌，使得这些石油出口和初级产品出口国家的经济所面临的负面影响比原来预料的要大。而对中国来讲，和去年年底预测的经济增长率保持一致。中国在今年预计会增长7%，明年的话大概是6.8%。

报告警告称，全球经济依然存在严重的下行风险，这主要是因为即将到来的美国货币政策正常化，欧元区持续的不稳定，地缘政治冲突的潜在溢出效应，以及新兴经济体的顽固性漏洞。上述个体风险因素彼此相互关联的且可以形成合力，导致全球经济增长弱于预期。

报告指出，发达国家作为一个整体，其经济增长势头在今年将继续回升，平均增长水平将从2014年的1.6%上调至2.2%。转型经济体的国内生产总值预计将缩减两个百分点。发展中国家的平均增长率预计将维持在4.4%，比危机前水平低大约低三个百分点。东亚地区仍然是世界上增长最快的地区，预计今明两年的增长将维持在6%的水平。报告就此呼吁各国继续加大刺激投资的政策，尤其是在基础设施建设领域，并同时加强国际政策协调。

三、后市预测
本周WTI原油价格在58.94-60.75美元/桶，布伦特原油价格在64.02-66.81美元/桶左右震荡。本周虽然中东地区紧张局势持续，但投资者对全球石油供应过剩忧虑加重，加之短期美元汇率增强继续施压，导致近期原油期货价格大幅下跌，周二收盘表现得尤为明显，因为在投资者对原油市场供应过剩痼疾的担忧情绪死灰复燃之际，美元大幅上涨使得原油市场承压走低。创4月29日以来最低收盘位，日线图上录得“五连阴”。目前除了供需基本面、计价货币美元的影响之外，造成国际油价波动的因素还有许多，比如伊朗核谈判、比如中东地缘冲突，作为石油储量最为丰富、石油产出占全球总产出近四成的中东地区，任何的风吹草动均能引发油市的巨变：伊核谈判还在进行，后期若达成协议、石油产出预期增加将进一步加剧油市供应过剩的程度，利空油市；中东也门之争也在继续，若战事进继续深化、对石油供应中断的忧虑情绪将推升投资者心态，利好油市等等。此外，如之前所说的投资者的心态方面也不容忽视，在油价地位时的寻找利好、看多看空的对冲基金等等，也给油市波动增添诸多变数。综上，我们认为近期国际油价将继续横盘震荡，不排除油价出现回落的可能，后期能源需求的逐渐回暖或支撑国际油价在三季度出现略微回暖。

