6月冷轧市场弱势格局难改
概述：虽然今年国家宏观政策利好密集出台，近半年内央行已三次降息、两次降准，对市场信心起到提振作用。表面来看，资金面宽松、下游需求好转、成本上升，都为钢价企稳反弹创造了条件，但不容忽视的是，钢铁行业产能过剩依然存在，而当前制造业整体形势仍然相当低迷，下游汽车、家电、机械等行业订单未见明显起色，冷轧产销量整体下滑，国内冷轧市场依然处于弱势行情当中。
一、国内市场

1、冷轧市场再续跌情 乐从价格跌至12年的水平
5月份国内冷轧市场的表现仍让人大跌眼镜，一方面作为传统的需求旺季，冷轧市场的终端采购力始终处于一蹶不振的姿态，价格缺乏刚性支撑；另一方面热卷等相关产品的走势也较为疲弱，间接对冷轧市场形成压力。华南地区本月新到资源逾万吨，涟钢代理商为抢占市场份额，低价倾销的现象普遍，而柳钢资源在主导地位受到冲击的情况下，价格继续领跌，鞍钢、首钢及唐钢等北方钢厂资源亦加入跟跌队伍，单月跌幅普遍超达百元，部分更是高达200元/吨左右，华南地区的冷轧成为下跌的重灾区。由于5-6月份武钢、鞍钢、首钢等钢厂有检修计划，加之代理商继续减持订货量，市场预期新资源到货步伐将会有所缓解，月末时分华东等地价格企稳意识添浓，但是成交方面依然鲜有进展，价格趋弱可能性不减。截至月末时分，15个主要市场1.0mm规格冷板的月平均价格为3212元/吨，环比上月末下降151元/吨，跌幅未见明显收窄。重点城市上海、天津及乐从市场1.0mm规格冷板市场主流报价在3080元/吨、3300元/吨和3140元/吨，分别较上月跌40元/吨、60元/吨和140元/吨。
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图一、截至2013年至今国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图
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图二、2011年至今重点市场1.0mm冷板周平均价格

2、冷轧库存跌破150万吨关口
截止到2015年5月22日，据监测的23个城市仓库中，冷轧社会库存总量143.74万吨，环比上月末降4.7万吨；较去年同期降10.73万吨。冷轧库存回落表明商家对于后市预期较差，去库存化的操作仍是首选。重点城市方面，上海冷轧卷板库存51.03万吨，较上月减少1.49万吨，较去年同期增0.74万吨。乐从冷轧卷板库存为54.3万吨，较上月减少1.05万吨；较去年同期降1.29万吨。
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图三、2014年至今国内冷轧市场社会库存走势图

3、钢厂调价汇总

6月份国内各大钢厂冷轧板卷出厂价格稳中微调，首钢、本钢及鞍钢继续降价，宝钢、武钢等重点钢企均抛平盘，对于后市的预期开始转稳。一方面，铁矿石等下游原材料价格走势呈现转好迹象；另一方面，经过长期的下跌之后，目前国内冷轧价格已经处于历史低谷的水平，价格继续下探的空间已经十分有限。
	钢厂
	2015年5月
	2015年6月
	调整幅度
	备注

	宝钢
	4046
	4046
	0
	SPCC，不含税

	武钢
	3590
	3590
	0
	SPCC，不含税

	本钢
	3010
	2960
	-50
	DC01，不含税

	首钢
	3500
	3350
	-150
	SPCC，不含税

	河北钢铁
	3800
	3800
	0
	SPCC，含税


	鞍钢
	3515
	3465
	-50
	DC01，不含税

	马钢
	3120
	3120
	0
	SPCC，不含税

	涟钢
	3300
	3360
	+60
	SPCC，含税

	以上为1.0mm冷卷出厂价格


表一、2014年11月份重点钢厂1.0mm冷卷订货价格汇总表

4、4月冷轧产量冲高回落
继3月份产量创下历史新高后，4月份冷轧薄板卷产量出现了明显的回落，当月冷轧薄板卷产量合计718.5万吨，环比上月减少22万吨；日均产量23.18万吨，环比上月日均减少3.27万吨。冷轧薄宽带产量不降反升，本月产量345.78万吨，环比增加19.7万吨。今年前四个月，我国冷轧薄板卷产量累计2699.3万吨，较去年同期增产312.5万吨。

5、冷轧板卷进出口量齐增
4月份，我国冷轧板卷进出口量再度呈演绎上升姿态。进口方面，当月冷轧板卷进口量为28.6万吨，较上月微增9.4万吨；日均进口0.92万吨，环比增加0.3万吨。当月冷轧板卷出口量上升至54.45万吨，较上月增5.63万吨；日均出口1.76万吨，环比上月微加0.21万吨。今年1-4月，我国累计进口冷轧板卷96.4万吨，同比减少18.32万吨；累计出口冷轧板卷211.47万吨，较去年同期增长23.1%。
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图四、2012年至今国内冷轧板卷进出口走势图

6、4月冷轧薄板卷表观消费量环比微降
在产量回落及出口增加的情况下，4月份冷轧薄板卷表观消费量回落至692.7万吨，环比上月减少18.2万吨。今年1-4月我国冷轧板卷表观消费量合计2584.2万吨，同比增加254.48万吨。
7、4月汽车销量跌破200万吨 产销环比均回落
2015年4月，汽车产销环比有所下降；产量同比增速回落，销量同比略降。4月，汽车生产207.97万辆，环比下降8.93%，同比增长0.59%，比上年同期回落8.25个百分点；销售199.45万辆，环比下降10.98%，同比下降0.49%。今年前4个月，汽车产销累计828.08万辆和814.48万辆，同比增长4.12%和2.77%，较一季度回落1.14个百分点和1.13个百分点，较上年同期回落4.87个百分点和6.30个百分点。
家电方面来看，据商务部最新数据显示，彩电零售量301万台，同比下降7.7%，零售额105亿元，同比下降11.6%;冰箱零售量254万台，同比下降12.3%，零售额70亿元，同比下降10.5%；洗衣机零售量256万台，同比下降2.3%，零售额51亿元，同比下降0.6%；空调零售量490万台，同比下降5.9%，零售额164亿元，同比下降11.1%；冰柜零售量54万台，同比增长2.4%，零售额9亿元，同比下降0.8%。4月当月大家电市场销售惨淡，销售情况低于预期。
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图五：2013年至今汽车月度销量变动趋势图

二、国际方面

美国扁平材市场保持坚挺，需求尚可，目前中西部钢厂冷卷出厂基价为570-590美元/短吨。由于上月末钢厂定布的20美元/短吨的提价并未完全被市场所接受，因此部分钢厂正酝酿进行二次提价，不过目前当地还面临低价进口资源的压力，因此提价幅度应该较为温和。欧洲扁平材市场维系平稳态势。近期欧洲宏观经济形势转好，消费者信心指数提升，家电及汽车等制造业逐渐复苏，带动扁平材市场需求趋好发展，但贸易商还是以消化库存为主。当前欧盟对中国及俄罗斯冷卷发起反倾销调查，买主对采购两国资源持谨慎态度。亚洲扁平材市场疲软依旧。中国扁平材出口报价暂时持稳，成交清淡，出口商正在密切关注欧盟对中国冷卷的反倾销调查，海外买主的观望情绪也较浓。
三、总结

从基建项目来看，尽管中央资金早已到位，但是地方项目进展缓慢，有的甚至2012、2013年的项目还没动工。审批手续、土地、资金以及财政资金的不到位或者不作为都是导致项目进展慢的原因。同时，板材生产企业反馈，下游汽车、家电、造船、工程机械的订单也普遍不理想，6—7月会更差。虽然钢厂挺价意愿增强，宏观利好叠加，但由于下游需求不济，预计6月份国内冷轧市场低位运行格局难有大的改观。
