一、国际原油市场回顾   
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）
	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	6月3日
	59.64
	63.8
	周三，由于市场担心全球供应过剩的局面将继续，纽约原油期货收盘价格大幅走跌。 

	6月2日 
	61.26
	65.49
	周二，受到美元走软，以及预期美国库存连续第五周减少的支撑，纽约原油期货收盘价格大幅走高。 

	6月1日 
	60.20
	64.88
	周一，受到中国经济数据表现欠佳，以及美元上涨的影响，纽约原油期货收盘价格微幅走跌。 

	5月29日 
	60.30
	65.56
	周五，由于美国原油库存连降四周，也美国钻井平台数目下降，纽约原油期货收盘价格暴涨。 

	5月28日
	57.68
	62.58
	周四，由于美国原油库存连续第四周减少，纽约原油期货收盘价格微幅上涨。 


2.2015年国际原油价格走势图
[image: image1.emf]国际原油期货收盘价格走势图
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3.2014年OPEC原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

数据显示，美国5月27日当周EIA原油库存下降194.8万桶，预期下降170.0万桶，前值下降280.2万桶。

美国5月27日当周EIA汽油库存下降33.4万桶，预期增加52.9万桶，前值下降330.9万桶。

美国5月27日当周EIA精炼油库存增加377.3万桶，预期增加108.6万桶，前值增加111.5万桶。

其中，美国NYMEX原油期货交割地的库欣地区上周EIA原油库存下降98.3万桶，为2014年11月份以来第六次下降，前值为下降44.3万桶。

数据还显示，美国5月27日当周EIA精炼厂设备利用率为93.2%，前值93.6%

数据公布后，受益于美国最近一周EIA库欣原油库存下降98.3万桶，美原油期货价格短线上涨0.46美元，至61.26美元/桶。

美国经济形势
由于新订单和就业出现反弹，美国5月制造业增长速度出现今年2月以来最佳水平。最新公布的数据显示，美国的制造业指数30个月来一直保持扩张态势，这种状况预计在一段时间内将会持续。

美国供应管理协会（ISM）公布的报告称，5月份美国ISM制造业指数上升至52.8点，超出经济学家此前预期的52.0点，同时也比4月份的51.5点有较大幅度的提升。此前，3月份和4月份的制造业指数维持在51.5点。

炒金如何赚钱专家免费指导银行黄金白银TD开户指南银行黄金白银模拟交易软件集金号桌面行情报价工具 从分项指数看，制造业就业人数也加速增长，其中就业分项创今年1月以来最高，升至51.7。作为就业报告的前瞻指标之一，这一指标的上升意味着未来就业形势仍就看好。可喜的是，18个行业中的14个行业就业指标都出现上升，只有计算机和电子行业的就业指标出现下降。

出口分项指数在美元升值和全球需求并非很旺盛的情况下维持在50的中性水平之上。来自美国的需求增长速度仍然比其他地区的需求增长速度要快，这种情况也促使外国企业在美国扩大生产。

接受美国供应管理协会调查的受访者指出，美国经济状况正在变强，就业人数增长。一家机械制造商称：“西海岸的港口问题已经缓和，进口再次增长。”

就在制造业指数公布之前，美国第一季度经济数据公布，由于美元强势引起企业利润下降，美国第一季度实际GDP修正值(年化季率)为-0.7%，低于前值0.2%，出现萎缩。制造业数据的公布扫除人们因经济数据增长不佳带来的阴影，也使人们憧憬今年第二季度美国经济会摆脱第一季度的黯淡。苏格兰皇家银行证券公司的首席美国经济学家米歇尔·吉拉尔表示，数据显示对于美国工厂状况的悲观情绪有点过头。

部分经济学家认为，从数据中可以预计美国经济将出现反弹。一位监测制造业指数的经济学家表示，如果其他经济指标都能配合的话，最新的制造业指数意味着经济增长率有可能达到3%。

需要关注的是，除了美国供应管理协会公布的制造业指数外，市场研究公司Markit同时公布报告称，5月份美国制造业采购经理人指数从前月的54.5点下降至54.0点，但超出经济学家此前预期的53.8点。其中5月份新订单的增长速度创下自2014年1月以来的最低水平。

Markit首席经济学家克里斯·威廉姆森称：这份报告提供了进一步的证据，表明美元走强正在对经济造成损害。出口的下滑和企业利润的下降是一季度经济表现疲弱的两个因素，而且可能对第二季度经济形成拖累。虽然经济将从第一季度的滑坡中回弹，但第二季度经济复苏的程度仍有很高的不确定性，并有可能令人失望。

全球经济研究机构High Frequency Economics首席美国经济学家吉姆表示，制造业已经开始重新加快运转，如果消费者开支如4月份数据所预计的那样，制造业改善难言乐观。

本周五美国还将公布五月非农就业人数报告。如果这一数据不理想，那么美国的宏观经济前景可能不妙。不过从目前情况来看，这个可能性很低，市场大多数人预期本周五的就业报告将表现强劲。
世界经济形势
由中国人民大学经济学院主办的首届中国人民大学“世界经济论坛”，于2015年5月30日在国学馆报告厅举办。主题为“世界经济：探寻新的增长之路”。

以下为中国人民大学校长陈雨露的发言实录：

陈雨露：首先我代表学校热烈的祝贺第一届中国人民大学世界经济论坛成功的召开，同时对各位领导、各位专家光临人民大学支持首届世界经济论坛的召开表示热烈的欢迎和衷心的感谢！

世界经济运行的规律复杂而深刻，对世界经济的研究要拥有全球化的视野，冷战结束之后随着国际革命和国际分工的深入发展，世界经济依然作为一个整体，将各国融入其中。在中国分享全球化胜利果实的同时，世界经济的系统风奉行也日渐凸显，上世纪90年代的东南亚经济危机给相当的国家带来了一次沉重的冲击，也给世界经济系统性风险的发生敲响了警钟。

2008年以来的全球经济危机再演了甚至强化了这种毁灭性的破坏，世界经济至今没有彻底的走出阴霾。2014年世界经济发生了很大的变化，以金钻国家为代表的国家，以美国、欧盟和日本为代表的发达经济体的经济复苏出现了严重的分换，所有这些都是短期内经济的增长面临诸多的风险和不确定性。

与此同时，制约和影响世界经济中长期发展的问题依然严重，包括世界经济设立结构的不合理性，以及日益严峻资源的约束等等，2015年世界经济形势又呈现出许多新的特征，世界经济复苏之路依然充满了挑战，金融和地缘政治风险在加剧。美国经济的复苏迎来了美元的升值，但是美元持续的增值又会加剧世界其他地区，特别是新兴市场金融的紧张状态。

在债权市场的期限和风险加剧的情况下，资产价格的态势依然令人担忧，随着试产价格的走势可能出现剧烈的反映。

乌克兰、中东和西非地区当前冲出世界造成的地缘政治紧张的局面，可能会产生全球性的问题。

发达经济体的风险依然还存在，根据联合国最新发布的世界经济形势的展望，当天世界经济的形势特点可以用五低两高来形容，低增长、低贸易流动，低通货膨胀率、低投资和低利率，同时伴随着高股价和高债务水平。

在这样的背景下无论发达经济体还是新兴市场，以及发展中经济体都需要采取果断的政策，加快结构调整。对发达经济体宽松的经济政策，仍然是提高通胀预期的关键，许多国家还需要推行结构性改革，以消除危机所暴露出来的薄弱环节。对新兴市场更应该加快结构改革，消除基础设施瓶颈，以及改善商业条件，提高生产率，切实的促进经济增长。

当前，中国的经济正处于三期叠加的重要阶段，支撑经济增长的原有动力在减弱，去产能、泡沫、杠杆的结构调整压力将会贯穿未来整个十三五时期，如何延续中国经济的可持续发展是大家共同的担当，这就要求我们以世界经济中的重大热点问题为导向，深研其影响和政策含义，尊重历史唯物主义的方法，以科学的研究方法为依托，确保研究的深度和力度，重视数据和逻辑问题，为经济政策的制定提供有依据、有鉴定、有价值的建议。

三、后市预测
本周WTI原油价格在57.68-61.26美元/桶，布伦特原油价格在62.58-65.56美元/桶左右震荡。近期随着美国石油钻井数量降速放缓、全球石油生产商削减开支的消息减少，油市利好消息也越来越少，供需基本面上来看，不管是欧佩克还是非欧佩克国家，石油产出不降反增，供应面整体宽裕，需求面受到全球大范围经济疲软的影响表现不足，尽管大部分国家采取一系列措施刺激本国经济，但效果不甚明显，例如美国方面迟迟不能落实的加息、欧元区继续实施的QE以及中国持续推进的刺激政策，都反映了各国经济依旧不佳，即便是后期经济形势逐渐转好、但能源需求在三季度之前将难以出现明显改观，因此油市供应过剩的局面将在未来一段时间继续影响市场。据悉，6月5日将召开欧佩克会议，通过近期欧佩克国家的石油政策、市场人士普遍预期欧佩克不会减产的可能性较大，若果真如此，油市将再次迎来沉重打击。除了供需面的消息之外，美元指数也是近期影响国际油价走势的关键因素，其强劲态势对油市形成反向打压，另外，中东地缘政治冲突及伊朗核协议依旧是油市的不定因素。综合各方消息，我们认为6月份利空消息偏多，国际油价或震荡偏下。
