7月热卷市场维系颓蘼走势
概述：2015年过半，国内热卷市场却始终未能改写下跌的命运，市场价格继续刷新历史新低纪录。当前整个钢铁产业链都陷了前所未有的困境，基本面仍呈恶化的趋势，钢厂亏损面加大，市场看空情绪不断升级。面对客户需求量的持续萎缩，为保证订单钢厂和代理商纷纷随行就势下调报价，市场价格一落千丈。虽有央行降息及定向降准保驾护航，但是由于需求面短期尚无好转的迹象，因此利好不多，市场价格难有支撑。
表一：国内主要市场5.5mm普卷市场价格
单位：元/吨
	
	上海
	天津
	北京
	沈阳
	乐从
	武汉
	成都
	西安


	2015.5.29
	2385
	2380
	2380
	2320
	2480
	2350
	2460
	2490

	2015.6.29
	2225
	2190
	2190
	2300
	2270
	2160
	2330
	2420

	涨跌幅度
	-160
	-190
	-190
	-20
	-210
	-190
	-130
	-70

	产地
	沙钢
	唐钢
	唐钢
	鞍钢
	柳钢
	涟钢
	攀钢
	酒钢
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图一：2014年1月至今重点市场5.5mm普卷价格走势图
热卷库存总量回落 上海仍呈增势
5月份国内热卷市场库存总量呈现小幅回落姿态。截至4月24日，国内33个主要市场热轧卷板库存量合计275.37万吨，环比上月减少21.37万吨。商家虽然市场库存持续减少，市场供给压力虽然减轻很多，但是钢厂库存总量高企，加之终端需求萎缩程度也大于往年，供大于求仍然存在。由于华北地区价格仍略微偏高，华南等地持续降雨，北方资源南下数量有所减少，后期北方市场的供应压力或有所增加。
表二：国内主要市场热轧卷板库存统计
单位：万吨
	 
	上海
	天津
	北京
	沈阳
	乐从
	武汉
	西安
	成都
	全国

	2015.5.29
	77.84
	11.2
	2.2
	5.0
	54.9
	9.5
	3.6
	13.21
	277.25

	2015.6.26
	75.34
	12.8
	2.4
	5.0
	56.4
	10.8
	2.4
	12.93
	277

	升降幅度
	-2.5
	+1.6
	+0.2
	0
	+1.5
	+1.3
	-1.2
	-0.28
	-0.25


7月热轧卷板订货价格稳中有跌
7月份各大钢厂热卷订货价格再度向下探索，这折射出各大钢厂对于后市预期已经降至冰点。当前部分钢厂的成本已经出现亏损，但为了保证现金流反而变本加厉在维持高达产率。目前钢厂库存同比大幅增加，若资金链断裂，将面临十分严重的后果。
表三：国内主要热轧卷板厂家5.5mm普卷（Q235/SS400）6-7月份订货价格
	5.5*1250-1500mm执行价（Q235/SS400）

	钢厂
	2015年6月
	2015年7月
	调整幅度
	备注

	鞍钢
	2960
	2780
	-180
	不含税

	本钢
	2990
	2840
	-150
	不含税

	河北钢铁集团
	3100
	3000
	-100
	含税

	首钢
	2970
	2870
	-100
	不含税

	太钢
	2720
	2570
	-150
	不含税

	宝钢
	3472
	3392
	-80
	不含税

	沙钢
	2500
	2320
	-180
	含税

	马钢
	2620
	2620
	0
	不含税

	武钢
	2770
	2670
	-100
	不含税

	备注
	以上为表列价格，不含各项优惠政策。


5月热卷产量环比上升
5月份我国热轧卷板产量呈现回升态势，当月产量反弹至1543.8万吨，环比上月增加35.21万吨，同比增加63.55万吨。主力军中厚宽钢带产量为1041.9万吨，环比增加48.67万吨；日均产量33.61万吨，环比增加0.5万吨。今年前四个月，我国热卷产量累计6090.39万吨，同比增长4.46%。
5月热卷进出口量微幅回落
5月份我国热轧卷板进出口量双双暂缓上探步伐，环比均呈微降态势。进口方面，当月进口热卷21.35万吨，环比增1.63万吨；日均进口0.69万吨，环比微跌0.07万吨。出口方面，当月热卷合计出口111.32万吨，环比减少12.96万吨，同比减少8.24万吨；日均出口3.59万吨，环比增0.51万吨。其中主力军中厚宽钢带产量为110.21万吨，环比下降12.65万吨，较去年同期减少6.03万吨。今年前5个月，我国累计进口热轧卷板97.65万吨，同比减少14.96万吨；累计出口热轧卷板638.05万吨，同比大增35%，增幅继续呈现收窄态势。
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图二：2013年至今我国热卷进出口量走势图
5月热卷表观消费量小幅回升
在产量大幅反弹的背景之下，5月热卷表观消费量1453.83万吨，环比增加46.54万吨，仅次于三月份的水平。今年1-5月，我国表观消费量合计7093.79万吨，同比增加36.36万吨。
6月官方制造业PMI低于市场预期
2015年6月份，中国制造业采购经理指数(PMI)为50.2%，与上月持平，市场预期为50.4。6月份中采PMI与上月持平，略低于市场预期，景气的改善偏缓慢主要是由于需求不振，生产也受到了一定程度的影响，总体来看企业经营仍然十分谨慎，需要更大力度的稳增长政策托底经济的底部。
美国薄板提价 欧亚市场颓靡如故
美国扁平材市场价格震荡走强。受前半个月钢厂提价影响，月末时分美国薄板市场价格小幅上涨，但市场成交清淡。部分市场人士认为提价可能无法持续，因为现在已逐渐进入夏季需求淡季，加之独立日假期临近，买主放缓采购意愿明显，提价缺乏支撑。目前，美国中西部钢厂的热卷出厂基价为460-470美元/短吨，上涨5美元/短吨。欧洲热卷价格继续走弱，临近月末，热卷出厂价已跌破390欧元/吨，而下半年的欧洲汽车板合约价也下调10欧元/吨。价格下跌的主要原因还是市场供给过剩情况严重，钢厂希望在需求淡季来临前尽快消化库存，后期欧洲薄板市场弱势下行的可行性较大。亚洲扁平材方面保持疲软。中国热卷出口报价约为337-345美元/吨（FOB），创2006年来的新低，出口报价的不断下滑打击了海外买主的采购热情，市场采购谨慎，防范价格进一步下滑。由于铁矿石等原料价格正上升，生产成本也在增加，现代钢铁正考虑将8-9月份发货的热卷出口价格上调10-20美元/吨。今年至今以来韩国热卷出口市场表现较好，国内需求疲弱推动当地钢厂转向出口市场。由于雨季来临及受低价进口资源的冲击，印度国内热卷市场仍承压。目前3mm商品卷出厂价稳定在2.85-3.05万卢比/吨（448-479美元/吨），部分钢厂正考虑进一步削减热卷价格。与此同时，为缓解国内市场压力，印度政府决定从6月17日起上调钢材进口关税2.5个百分点。
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图三：2012年至今国际市场热卷价格走势图
7月份热轧卷板行情前瞻
尽管消息面利好政策不断，但是即将步入钢市的疲软依然让人难以看到好转的迹象，这也让商家心碎不已。当前整个钢铁产业链各个环节均在比较艰难地环境中生存，仅靠几项单纯的政策推行其作用是有限的，只有基建项目真正发力，“一带一路”等概念付诸实施，钢市才有可能逐步脱离熊市。从钢厂方面来看，尽管钢厂面临亏损，但在流通环节蓄水池功能丧失的局面下，钢厂库存与资金压力依然在加大，后期钢厂价格仍将跟随市场价格波动而调整，成本仍将以下调为主。热在经过连续数月的单方下跌之后，卷价格或有触底反弹，但短期来看，价格支撑仍然较弱，价格主流以走弱为主。综上所述，预计7月热卷市场颓势难改。
