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本周综述 

本周国内取向硅钢市场稳中偏弱，让步材价格下滑幅度略大，

市场资源不多但商家普遍出货不畅，市场信心不足，成交状况进一

步弱化。目前市场 120 主流均价在 15900 元/吨左右，部分市场出货

价在 15600 元/吨左右。与之前不同的是，高牌号取向硅钢和让步材

降价出货现象更加明显，特别是让步材与正品价差拉到 2500-3000

元/吨。 

从钢厂方面来看，尽管在近几个月需求转淡，订单回落的状况

下，产量仍维持正常。而今年完成 110 万吨左右的产量问题不大，

较去年进一步增加。据反馈，钢厂方面也感受到高牌号取向硅钢由

于过快上涨带来的压力，由于与低牌号价差过大，面临像低牌号修

正的压力。目前市场有传闻某钢厂计划对高牌号取向硅钢降价 900

元/吨，对让步材产品降价 500 元/吨，恐怕会加大市场价格压力。 

价格变动直接受需求影响，今年以来，国网建设投资较去年大

幅增长，但实际完成情况却较差，投资不落地，很难刺激取向硅钢

需求持续增长。据最新数据显示，2015 年 1-7 月生产变压器 9.07 亿

千伏安，同比下降 1.10%，降幅较 1-6 月进一步扩大，这也是 7 月份

来取向硅钢行情弱化的原因。 

近日来，国家能源局下发了《配电网建设改造行动计划(2015~2

020 年)》。同时电力十三五规划也正在进行，对未来 3-5 年电网建

设都有较大预期和希望。尤其在配网方面，有分析称，国家电网年

均每年投入 800 亿改造农网,今年年初更提出 902 亿投入计划增长明

显;近期为托底经济,发改委批复 926 亿新增农网投资(其中国网 680

亿),预计于明年三季度完成。据测算,该政策有望刺激下半年配网中

压设备需求提升超过 30%,招标量预计将从四季度起显着增加。8 月

底以来，国家电网公司江西、河北、河南、安徽、湖北等多个省份

发布 2015 年配网设备协议库存(新增批次)货物招标公告，非晶变压

器招标量显著提升，9月 6 日,国家能源局召开全国配电网建设动员

改造会议。配网建设力度加大是继特高压后的另一热点。 

取向硅钢部分牌号 9.7–9.11 涨跌 

牌号 产地 
市 场 均

价 
涨跌 

到厂优 

惠价 
注备 

B30P120 宝钢 16300 -- -- -- 

B30P100 宝钢 17600 -- -- 正品 

30Q130 武钢 15700 -- -- 正品 

30Q120 武钢 15900 -- -- 正品 

30GH105 武钢 18000 -- -- 正品 

30PH105 浦项 -- -- -- 缺货 

30Z140 新日铁 -- -- -- 缺货 

说明：本价格表只代表部分中低档次取向硅钢牌号，成交价格采用全国均

价取样，为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端

牌号较为缺货。 
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一、宏观新闻摘要 

宏观：①9 月 9 日，国家统计局发公告，从 2015 年 3 季度起实施季度 GDP 核算改革。中国 2015 年

一季度 GDP 同比增长修订后核算值为 7.0%，二季度 GDP 亦为增长 7.0%。②达沃斯专题，李克强答问中

国经济/金融政策：有信心保持经济中高速增长；人民币汇率能保持基本稳定；系统性金融风险已防住；

地方债风险可控。③为进一步完善存款准备金制度，优化货币政策传导机制，增强金融机构流动性管理

的灵活性，中国人民银行决定，自 2015 年 9 月 15 日起改革存款准备金考核制度，由现行的时点法改为

平均法考核。 

行业：①国家发改委正式公布《关于加快配电网建设改造的指导意见》。②2015 中国国际能源峰会

召开，工信部正会同 20 多个部门制定能源局正在制定《中国制造 2025 能源行业实施方案》，从行业方

面细化国家战略。即《中国制造 2025》1+X 落地，其中十大重点领域包含电力工程装备、海洋工程装备

等。③五大发电集团主要上市公司半年报显示：整体不理想。④国家发改委正式批复《宁夏电网输配电

价改革试点方案》。这是继蒙西电网之后，全国第二个省级输配电价改革方案。 

数据：①统计局 9月 10 日公布 8月数据，CPI 同比涨 2%，创 1年新高，PPI 同比跌 5.9%，创 6年

新低；专家认为加息空间较大。另 CPI 与 PPI 差值达到 7.9 个百分点，为 1994 年以来最大差值。②据

钢协统计，2015 年 8 月下旬重点钢铁企业粗钢日均产量 164.46 万吨，旬环比下降 4.43%。8 月下旬末，

重点钢铁企业钢材库存量 1531.51 万吨，旬环比下降 13.06万吨，降幅 0.85%。③海关总署：2015 年 8

月我国出口钢材 973 万吨，较上月持平，同比增长 25.4%；1-8 月我国累计出口钢材 7187 万吨，同比增

长 26.5%；8 月我国进口钢材 102 万吨，较上月减少 3 万吨，同比下降 12.8%；1-8 月我国累计进口钢材

872 万吨，同比下降 9.6%④8 月末，广义货币(M2)余额 135.69 万亿元，同比增长 13.3%，增速与上月末

持平，比去年同期高 0.5 个百分点；狭义货币(M1)余额 36.28 万亿元，同比增长 9.3%，增速分别比上

月末和去年同期高 2.7 个和 3.6 个百分点；流通中货币(M0)余额 5.91 万亿元，同比增长 1.8%。当月净

投放现金 51 亿元。 

汇率：11日人民币对美元汇率中间价报 6.3719，较前一交易日上涨 53个基点。  

二、取向硅钢走势本周偏弱稳 
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三、宝钢 10 月取向钢平盘，低迷状态不改 

从目前市场形势来看，取向硅钢市场低迷状态没有得到缓解反而有加重迹象，目前钢厂 10 月份价格

政策除了宝钢政策出台外，其他钢厂均未出，已经有部分钢厂通过现货大幅降价的动作出现，说明钢厂

明平暗降的可能性还是比较大的。结合目前经济、制造业和房地产情况，取向硅钢面临的需求环境并乐

观，但通多电网投资，加大建设力度也成为稳经济重要一环，只要投资落地，招标释放，对取向硅钢仍

有较大需求支撑，不过目前看仍然是希望大于实际。 

四、铜市消息面偏多 铜价反弹（图：长江有色金属现货） 
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周初，嘉能可宣布减产消息叠加中国股市大幅反弹，多重利好刺激周二伦铜强势反弹，伦铜盘中上

涨至 5378 美元/吨。随后中国公布的经济数据显示目前经济复苏形势不乐观，加大进一步刺激政策的出

台的预期，利多尚未出尽，铜价延续反弹势头。周四，中国公布 8 月经济数据，中国 8 月 CPI 同比上涨

2%，高于预期，而 PPI 同比下滑 5.9%，差于预期，且跌幅创 6 年来最大，暗示通缩风险加大，亚市上

证指数振荡下滑，市场乐观情绪受挫，限制铜价涨幅，伦铜区间盘整。进入传统“金九银十”消费旺季，

且嘉能可减产的消息利好，说明低价对精矿供应的影响也开始增加，因此供应端紧缩推动近期价格上行，

市场对铜市比较期待。随着，8 月已证实低价废铜退出市场，保税库存的消耗大大加快，下游普遍原料

缺乏，供应趋紧成为市场炒作题材。本周现货市场 1#铜主流报价在 40000-41000 元/吨之间，现货升贴

水变化幅度不大，铜价上涨，市场成交氛围较为活跃，下游采购商回落少量买入。 

五、行业要闻 

1、阿尔斯通获得大型变压器合同 将造目前中国容量最大的变压器 

阿尔斯通近日获得了来自湖北能源集团的合同，为鄂州电厂三期项目提供主变压器。该变压器将成

为目前中国容量最大的变压器，也是欧洲企业在华工厂生产的首个用于 2X1050 兆瓦机组的三相一体变

压器。 

该变压器将由阿尔斯通位于武汉的世界级生产基地负责生产。这一绿色工厂曾荣获国家优质投资项

目奖和美国 LEED 认证(绿色能源与环境设计认证)。该基地在大容量变压器生产方面拥有出色的制造实

力和丰富的经验。 

“我们非常荣幸能够首次与湖北能源集团在变压器领域进行合作，为客户提供阿尔斯通先进的技术

专长、雄厚的研发实力和强大的本土生产能力。”阿尔斯通电网中国及亚太区总裁 Michel Serra 表示。 

2、通用电气 85 亿欧元并购阿尔斯通电力获批 上海电气间接受益 

9 月 8 日，欧盟批准了通用电气以 85 亿欧元收购法国阿尔斯通公司电力和电网业务的交易。 

来自欧盟和美国反垄断机构的决定，为通用电气（GE）完成其工业业务史上最大并购交易扫清了

障碍。有趣的是，这宗发生在欧美电气巨头之间的交易，使得上海电气（601727）间接受益。 

当地时间 9 月 8 日，欧盟批准了通用电气以 85 亿欧元（约合 95 亿美元）收购法国阿尔斯通公司电

力和电网业务的交易。几分钟后，美国司法部也发布一项批准指令，允许这项并购交易的完成。来自阿

尔斯通和通用电气的消息显示，他们预期最快会在第四季敲定协议。 

这桩全球两大电力设备制造巨头之间的并购交易，发生在美国工业复兴的大背景下。对于通用电气

而言，收购阿尔斯通电力业务是其业务重心移至工业领域、淡出金融领域的转型计划中至关重要的一步。 

通用电气旗下发电与水处理事业部门(Power&Water)主管把这宗收购案形容为一项“转型交易”，因
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该公司把更多心力放在高价工业产品上。来自通用电气的新闻稿显示，公司对金融业务的重组比预期提

前。 

在此前数月的艰难谈判中，通用电气为消除欧盟监管机构对该项交易的顾虑几度让步。欧委会评估

认为，这两家世界能源装备巨头合并电力业务的交易不利于大型燃气轮机市场竞争，将推高欧洲大型汽

轮机价格。为安抚监管机构的这种担忧，通用电气承诺拆分阿尔斯通的燃气轮机业务，将这一业务的核

心部分转售给意大利安萨尔多能源公司(AnsaldoEnergia)。 

根据欧委会与通用电气 8 日签署的协议，在得到批准的情况下，阿尔斯通的两种大型燃气轮机技术、

一大批该技术领域的工程技术人员，以及位于瑞士的两个试验机构将出售给安萨尔多能源公司。安萨尔

多同时也将接手阿尔斯通相关业务的 34 项长期服务合同。 

目前，通用电气和安萨尔多公司关于上述资产的谈判已经接近完成，在得到相应的监管部门批准后，

这笔交易也将于通用电气和阿尔斯通交易完成之后完成。 

欧盟竞争事务委员玛格丽特•韦斯塔格(MargretheVestager)在法国斯特拉斯堡对记者称，在欧洲市场

中，“安萨尔多将得到实实在在的竞争机会”。 

值得注意的是，中国装备制造业的龙头企业上海电气也有望从中获益。上海电气持有意大利安萨尔

多能源公司四成股权，路透社援引瑞士信贷分析师的分析称，通用电气的让步亦有利于上海电气，因透

过安萨尔多收购阿尔斯通的资产，上海电气将得以在欧洲和美国燃气涡轮机市场取得一席之地。 

早在 2014 年 4 月，通用电气便与阿尔斯通达成协议，以 123.5 亿欧元的价格收购阿尔斯通的发电

和电网业务。此后，通用电气对并购方案作出了一系列调整，包括 2014 年 6 月宣布的合资企业（可再

生能源、电网和核电）交易结构方面的变化，对补偿方案的价格调整和交割时的现金状况，最终这笔并

购交易的收购价格预计将达到 85 亿欧元（约 95 亿美元）。 

对此，通用电气董事长兼首席执行官杰夫•伊梅尔特(JeffreyR.Immelt)表示：“过去 15 个月中，我们

了解阿尔斯通的技术和能力越多，我们就越满意这笔交易，这对 GE 来说是在正确的时间进行的正确交

易。” 

伊梅尔特还说：“顺应全球监管环境，现在比以往任何时候更具挑战性，包括在美国。在接受监管

的过程中，我们曾建设性地与欧盟委员会、美国司法部和世界上其他监管机构一起工作。各机构之间的

合作，促进了对此次交易的彻底审查，我们很高兴现在重要难点均已解决，我们只需继续努力去完成交

易。” 

通用电气预计，该交易在 2016 年将为公司带来每股 0.05-0.08 美元的收益，至 2018 年，每股收益

可达到 0.15-0.20 美元。通用电气的目标是在第五年达到 30 亿美元的成本协同效应和强劲交易回报。 
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3、特变电工承建吉国输变电项目竣工 

8 月 28 日是丝绸之路经济带沿线国家吉尔吉斯斯坦能源发展史上具有里程碑意义的日子。这一天，

该国纵贯南北的电力大动脉达特卡-克明 500 千伏输变电工程，经由中国新疆企业———特变电工股份

有限公司历时三年高水平、高质量、高效率的建设顺利竣工。这是中吉共建丝绸之路经济带的重大成果。 

当天，吉尔吉斯斯坦为这项本国最大的输变电工程举行了隆重的竣工仪式。吉国总统阿塔姆巴耶夫、

吉国能源与工业发展部部长图尔度巴耶夫、中国新疆维吾尔自治区副主席史大刚、中国驻吉大使馆代办

吴长虹等出席庆祝仪式并剪彩。20 多个国家驻吉国外交使节也应邀参加。 

阿塔姆巴耶夫在致辞中高度评价该工程对吉国在建设独立电网、缓解北部地区缺电状况、实现南北

电力均衡和电力外送，以及促进该国经济社会发展的重大意义，感谢中国政府和特变电工为吉国电力能

源建设和中吉友好务实合作做出的巨大努力和卓越贡献。 

中吉两国最大电力合作项目 

达特卡—克明 500 千伏输变电工程是目前中吉两国最大的电力合作项目，也是上海合作组织框架内

中国优惠贷款重点项目和中国进出口银行重点支持项目。 

该项目构建了吉国电网南北主干线，使得南部丰富的水电直接输送到缺电的北部和首都比什凯克地

区，满足那里经济社会发展和人民生活改善的紧迫需要。帮助该国结束了国内电力输送需要借道邻国的

历史，实现了国家电网独立输电和国内外互联，大大提高了电网长距离大容量现代化输变电的水平和规

模，是该国实施“电网独立”、“水电外送”战略的重要步骤。 

该项工程施工线路长达 400 多公里，其中 80%处于长年积雪的崇山峻岭和偏僻荒寂的无人区、无

路区，是世界上施工环境和条件最艰苦的电力工程之一。 

三年来，特变电工人员克服重重困难，投入 2000 余人和上百台大型机械设备，逢山开路，遇水搭

桥，用世界一流的设计、技术和装备，高标准、高水平、高效率地建成了这项吉国人民的“幸福工程”。 

特变电工员工付出巨大努力 

自 2009 年至今，特变电工在吉国承建了多项电网和电源建设项目。其中南部电网改造工程于 2013

年 7 月一次送电成功，电网损耗比改造前降低 10%以上，创造了显著的经济和社会效益，受到了当地

政府和人民的广泛赞誉。目前，比什凯克热电厂改扩建工程正在加紧施工，2017 年底竣工后将为该国

首都 100 万人民送去更加稳定充足的温暖和光明。 
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