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本周综述 

本周国内取向硅钢市场弱稳为主，商家报价变化不大，但出货状

况一般，由于后市形势不明朗，市场信心不足，仍积极出货为主。

目前市场主流 30Q120 牌号价格为 15800 元/吨左右，较 130 牌号高

200 元，让步材正材价差达到 2000 元/吨以上。 

本周宝钢出台了 10 月份取向硅钢价格，表列价维持不变，反映

了钢厂稳定意愿。武钢暂时没有对取向硅钢调整，但传闻下调

500-900/吨不绝于耳。从钢厂方面看，8 月份主要钢厂维持了正常生

产，达到 8.9 万吨左右的水平。由于高牌号需求订货减少，部分钢

厂高牌号库存有所增加，价格也随之下降。但从整体钢厂库存来看，

仍然是中低牌号占据多数。不过，钢厂出口订单仍维持较好的增长，

其中出口印度订单持续增加，印度未来一段时期变压器需求保持%左

右的增速。 

相对而言，国内需求仍然不旺，国网在 14 日公布了第五批集中

采购招标，其中 500-750KV 变压器 13 台，220-330KV 变压器 72，

220-330KV 数量不大。另据预测，国网在 2015 年的农网投资规模有

望达到 1400 亿元，其中变压器方面需求将主要偏重于空载损耗优势

突出的非晶合金变压器。因此，农网改造对取向硅钢需求拉动有限。

特高压方面建设审批仍会加快，近日锡盟-山东特高压交流工程山东

段全面施工。  

目前，反腐深入国企，在宝钢、武钢、国网、南网等钢铁和电力

领域重点展开，势必影响一些政策和工程项目进展。国家电投表示，

确实存在公开招标前便与最终中标人签合同、先指定承包单位后补

招标程序、以竞争性谈判代替公开招标、在邀标过程中开标后让关

系人调低报价后中标等问题。针对工程建设和设备采购领域，南方

电网总部及其下属公司，发现并整改问题 845 个。对供应商的履约

和设备质量问题考核处理上，对 20 家问题供应商给予停止投标资格

或通报批评处罚。 

取向硅钢部分牌号 9.14–9.18 涨跌 

牌号 产地 
市 场 均

价 
涨跌 

到厂优 

惠价 
注备 

B30P120 宝钢 16300 -- -- -- 

B30P100 宝钢 17600 -- -- 正品 

30Q130 武钢 15700 -- -- 正品 

30Q120 武钢 15900 -- -- 正品 

30GH105 武钢 18000 -- -- 正品 

30PH105 浦项 -- -- -- 缺货 

30Z140 新日铁 -- -- -- 缺货 

说明：本价格表只代表部分中低档次取向硅钢牌号，成交价格采用全国均

价取样，为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端

牌号较为缺货
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一、 宏观新闻摘要 

宏观：①中共中央、国务院近日印发了《关于深化国有企业改革的指导意见》，这是新时期指导和

推进国有企业改革的纲领性文件。②习近平：中国经济有回旋余地，完全有条件长期保持中高速增长。

③克强指数（工业用电量新增、铁路货运量新增、银行中长期贷款新增）中，用电量增速转正，“克强

指数”释放经济企稳信号。④发改委：今年 GDP 增长 7%有信心，因房地产和投资明显回升。 

行业：①国家能源局发布《2013-2014 年度全国电力企业价格情况监管通报》，《通报》统计分析了

全国（不含西藏）主要电力企业的六项价格指标。②发改委：电力输配电价的试点已经扩大到 7 个地区，

下一步试点将扩大，电力交易机构也在筹建中。③发改委：电力体制改革六个配套文件将出台输配电价

改革再扩围。④国务院：电力项目最低资本金比例维持 20%不变。 

数据：①国家统计局：8 月份，全国规模以上工业增加值同比增长 6.1%，增速较 7 月份加快 0.1

个百分点。②国家统计局：1-8 月份全国固定资产投资（不含农户）338977 亿元，同比增长 10.9%，比

1-7 月份回落 0.3 个百分点。③国家统计局：2015 年 1-8 月份，全国房地产开发投资 61063 亿元，同比

名义增长 3.5%，增速比 1-7 月份回落 0.8 个百分点。其中，住宅投资 41098 亿元，增长 2.3%，增速回

落 0.7个百分点。住宅投资占房地产开发投资的比重为 67.3%。④2015年8月份全国粗钢日均产量215.94

万吨，较上月增长 1.67%。2015 年 8 月份我国粗钢产量 6694 万吨，同比下降 3.5%；1-8 月份全国粗钢

产量 54302 万吨，同比下降 2.0%。2015 年 8 月份我国钢材产量 9449 万吨，同比增长 0.4%；1-8 月份全

国钢材产量 74545 万吨，同比增长 1.5%。 

汇率：18日人民币对美元汇率中间价报 6.3607，较前一交易日上涨 63个基点。  

二、取向硅钢走势持续弱稳 
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三、取向硅钢短期弱稳运行为主 

从目前市场形势来看，取向硅钢市场仍处于弱稳态势下运行，贸易商订货不积极，下游用户订货也

出现了减少状况，钢厂压力较之前增加。另一方面，市场价格与出厂价倒挂矛盾大，没有得到有效缓解，

也是市场缺乏活力，价格运行向弱的主要因素之一。在需求方面，由于工程招标及明年需求尚未启动，

形势不够明朗。总体上，短期取向硅钢弱稳仍会持续，部分牌号仍存下行压力。 

四、智利地震对铜影响有限 重返弱势（图：长江有色金属现货） 

 

本周，铜市逢“多事之秋”，铜价盘中大幅震荡。中国国家统计局周末公布的数据显示，中国 8 月

工业和投资均弱于预期，显示经济正继续降温，中国股市沪综指周一放量收挫 2.7%，铜价盘中承压回

落。周二，围绕中国经济增长势头的担忧重燃，引发市场对全球最大金属消费国--中国需求情况的担忧，

伦铜下跌，沪铜日内冲高回落，市场表现谨慎。周三，在美国公布 8月消费者物价指数(CPI)意外下滑

后，美元走软，扶助支撑金属市场;且主要消费国中国的股市急升，国际铜价上涨，伦铜收盘报 5,380

美元，涨幅 0.6%。沪铜追随外盘走势先抑后扬收中阳线，收复近两日的失地。周四，受中国股市上涨

缓解需求疑虑，且智利发生强震引发了对智利铜供应中断的担忧，智利是全球第一大铜生产国。受次提

振，伦铜上涨 1.1%至每吨 5,440.50 美元，为 7月 22 日以来最高水平。沪铜震荡反弹后震荡下行，盘

中主力上冲 41200 后回落区间来回整理，总体铜震荡反弹行情，但上方压力较重，波幅不算大。周五，

美联储宣布 9 月暂不加息，符合市场预期，美元指数虽大幅下行，但对铜价反弹的推动有限。沪铜日内

处于震荡行情中，短期方向未明确，有调整需求，但中期趋涨走势没变。ECB 指出，中国需求下滑导致
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金属价格大幅下挫，任何反弹都将只是逐步的，并称当前迹象表明商品价格可能会继续停留在低位。本

周，1#铜现货市场持续拉锯战，周内铜价反复震荡，持货商维持升水 30-60 元/吨出货，心态平稳。虽

然，沪铜主力换月，持货商多试探性推高升水，但难改市场观望情绪依，下游按需接货，成交氛围一般，

整体交投平淡。 

五、行业要闻 

1、国家能源局发布 8 月份全社会用电量 

9 月 15 日，国家能源局发布 8月份全社会用电量等数据。 

8 月份，全社会用电量 5124 亿千瓦时，同比增长 1.9%。 

1-8 月，全国全社会用电量累计 36780 亿千瓦时，同比增长 1.0%。分产业看，第一产业用电量 704

亿千瓦时，同比增长 2.3%；第二产业用电量 26431 亿千瓦时，下降 0.7%；第三产业用电量 4756 亿千瓦

时，增长 7.5%；城乡居民生活用电量 4890 亿千瓦时，增长 4.3%。 

1-8 月，全国发电设备累计平均利用小时为 2658 小时，同比减少 205 小时。其中，水电设备平均

利用小时为 2274 小时，减少 25 小时；火电设备平均利用小时为 2925 小时，减少 250 小时。 

1-8 月，全国电源新增生产能力（正式投产）6074 万千瓦，其中，水电 790 万千瓦，火电 3082 万

千瓦。 

2、首钢股份公司与保变电气公司共建电工钢应用技术联合实验室 

日前，首钢股份公司与保定保变电气股份有限公司联合组建的电工钢应用技术联合实验室在股份公

司硅钢事业部揭牌。双方将在加深战略合作关系的基础上，以共建联合实验室为核心载体，发挥取向电

工钢材料从研制生产到输变电应用产品设计制造的产业链协同优势，提升联合研发能力和市场竞争力，

实现高质量可持续发展。 

据悉，电工钢应用技术联合实验室的研发、设计和工艺团队均由双方资深系统工程师、产品工程师、

研发工程师等高端人才组成。以电工钢行业领先技术在变压器领域的应用、基于终端用户需求的电工钢

使用技术研究，以及数字化仿真技术在变压器领域的应用为主要研究方向，联合研究开发电工钢生产和

应用领域重大关键性、基础性和共性技术。 

一直以来，首钢股份公司持续强化以企业为主体、市场为导向、产销研用相结合、技术质量一贯制

的创新体系建设，全力打造的电工钢产品已经成为集团战略产品之一，其中无取向电工钢产品综合竞争

力居全国前三，受到国内外知名用户的一致好评；取向电工钢实现低温工艺、高磁感、全规格覆盖生产，

成为全球第四家掌握低温生产工艺技术的企业。经过多年的发展，保定保变电气股份有限公司具有

1000kV 级及以下各类变压器、互感器、电抗器、太阳能电池、风力发电设备、高压套管、变压器专用

设备等制造体系，相继研发出了多台具有国际先进水平、在中国变压器发展史上名列“第一”的变压器

产品，成为了变压器单厂产量世界第一、拥有变压器行业核心技术最齐全的企业。 
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联合实验室投入运行后，双方依托各自行业领域积淀的技术优势，将把联合实验室共同打造成为设

施、资源共享的实验研究平台，对于推进中国电工钢及变压器行业健康发展、提升产业链整体效益具有

深远意义。 

3、ABB 欲剥离电网业务 国家电网或成实力买家 

本周，ABB 集团宣布剥离 10 亿美元资产，可能包括裁员、以及低利润的电力系统业务，如生产变

压器等电力产品。目前，ABB 集团内部正在对是否保留电网业务进行审查。如果决定剥离电网业务，中

国国家电网公司将有可能成为收购全球电力和自动化专家 ABB 集团电网业务的主要竞标者，这也符合中

国国家电网公司未来试图扩大全球业务板块的战略目标。 

伦敦巴克莱资本分析师詹姆斯˙斯泰特勒认为，“计划到 2020 年实现海外资产达到 500 亿美元的

中国国家电网很有可能成为 ABB 电网业务的实力买家。为全中国 90%的人口，近 11 亿人民提供电力的

中国大型国有企业国家电网公司正试图稳定其收入结构。随着中国企业影响力的不断提高，它相对较低

的收益率要求使得它比西方基础设施基金组织和欧洲行业的竞争对手更有优势。而且，国家电网公司目

前已经成功进军葡萄牙、意大利、澳大利亚和巴西等国际市场。 

投资商的压力 

已经担任首席执行官 2 年的史毕福近来一直承受着短期-中期时间内提高盈利率的压力。股东

Cevian 多次提出，要在 3年内实现其投资价值翻倍的目标。目前，Cevian 持有 ABB 的股份价值 22 亿瑞

士法郎。 

史毕福在接受路透社采访时表示，“如何处置电网业务还没做出最终决定，或出售、或拆分、或并

购，这些都有可能。我们正在试图找到最好的解决方案。” 

据悉，ABB 电网业务拥有员工 3.9 万人，公共电力单位是其主要的客户群。其营业范围包括高压变

压器、变电站设备如气体绝缘开关和空气绝缘开关，微电网、高压直流输电业务等。 

迫于 Cevian 的压力，ABB 首席执行官史毕福必须努力缩小与像通用电气这样的竞争对手的盈利差

距。出售电网业务很有可能对此有所帮助。ABB 电网业务目前的营运能力仅 4.7%，直接拖累了史毕福计

划实现盈利率达到 11%-16%的目标，也使得 ABB 的电网业务不再是集团的核心业务。 

根据近年来的业务结构调整，ABB 已经对有较好盈利能力的资产转向了其他业务条线，例如，中压

产品已经被并入 ABB 现有的低压业务条线，而 ABB 也不会再牺牲其旗舰业务条线——电厂控制系统。 

“考虑到集团的整体利润目标，剥离电网业务成为最有可能的手段。”瑞士信贷集团分析师

Kukhinin 这样说道。 

主要潜在买家 
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如果史毕福决定出售电网业务，亚洲企业将成为其主要的买家，包括中国国家电网、日本三菱重工、

日立集团等。 

全球电网市场正在加速整合。例如，通用电气斥资百亿收购阿尔斯通电力业务刚刚获得欧盟批准，

这一收购将使得 ABB 电网业务将面临更大的竞争对手。此外，还有日本东芝和德国西门子。 

根据瑞士联合银行预计，ABB 电网业务价值 40 亿美元。 

4、西电西变在发电机变压器市场收获颇丰 

西电西变加大了电源点市场的开拓力度，千方百计搜集工程建设信息，认真分析精心策划，加强与

竞争对手对标，努力了解用户的需求，宣传 XD 品牌的技术优势和市场口碑，提高了投中标率，今年 1-8

月发电机变压器市场订货量在国内同行业名列前茅。 

先后在国华湖南永州电厂一期(2×1000MW)工程超超临界燃煤机组中标 3 台 220kV410MVA 发电机变

压器、3台 500kV410MVA 发电机变压器，中标神华国能宁夏鸳鸯湖电厂二期 2×1000MW 级超超临界机组

扩建工程 6台 750kV410MVA 发电机变压器，中标山东邹平一电 6×660MW 机组工程 6 台 220kV830MVA 发

电机变压器，还取得了一些 350MW 机组发电机变压器的订单。 

在国内连中大标的同时，西电西变还与西电国际、山东电力建设第三工程公司、中国技术进出口总

公司合作，在国外电源点市场取得佳绩。先后中标巴基斯坦 2×660MW 机组 3 台 500kV 发电机变压器，

中标孟加拉古拉绍 300-450MW 联合循环燃机电站项目 2台 220kV 发电机变压器，委内瑞拉古里水电站主

变改造项目 6台发电机变压器，为国家赢得了声誉。 
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