10月冷轧板卷价格仍将寻底
一、国内市场

1、冷轧市场维系低迷走势 冷卷价格跌穿2400
步入传统需求旺季，国内冷轧板卷市场“熊市格局”不改，进入下半月，局部区域跌幅收窄，挣扎求稳，这或许是本月唯一的亮点所在吧。8月份汽车产销数据有所改善，加之铁矿石及钢坯价格震荡求涨，市场信心趋向谨慎，由于前期市场价格偏低加之市场需求活跃度稍有提升，华东商家维稳意识有所增强，盘中报价一度横盘观望，但是华北及华南市场跌跌不休以及月底市场资金面相对紧张的逼迫之下，月末时分，一线市场报价几乎全线触低，天津市场冷卷价格已经跌穿2400元/吨的整数关口价位，乐从市场距此关口也仅有一步之遥。西部及东北地区的下跌压力相对较小，主要原因在于代理商今年大幅度减持订货量，个别市场库存总量不足千吨，商家之间的竞争弱化，在一定程度上削弱了价格下行的动力，不过目前冷轧市场整体形势仍不容乐观，后期西部及东北等部分价格偏高的区域价格仍存在补跌的可能。截至9月24日，15个主要市场1.0mm规格冷板的月平均价格为2680元/吨，环比上月末跌55元/吨，跌情大幅收窄。重点城市上海、天津及乐从市场1.0mm规格冷板市场主流报价2540元/吨、2700元/吨和2560元/吨，较上月分别跌30元/吨、80元/吨和60元/吨。
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图一、截至2013年至今国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图
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图二、2011年至今重点市场1.0mm冷板周平均价格

2、冷轧库存跌破140万吨关口
截止到2015年9月18日，据监测的23个城市仓库中，冷轧社会库存总量135.01万吨，环比上月末减少3.92万吨；较去年同期下降10.28万吨。进入九月，冷轧市场需求好转乏力，社会库存消耗依然十分缓慢。重点城市方面，上海冷轧卷板库存跌破50万吨关口为49.84，较上月增减少2.2万吨，较去年同期增1.33万吨。乐从冷轧卷板库存为52.55万吨，较上月微跌0.8万吨；较去年同期降4.25万吨。
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图三、2014年至今国内冷轧市场社会库存走势图

3、钢厂调价汇总

10月份各大钢厂冷轧产品出厂价格稳中降，折射出钢厂对10月份市场预期欠佳的信号。宝钢10月冷轧产品订货价格虽然未做调整，但是在规定之日前生效订货合同给予订货优惠直接计入计价表中，明稳暗降，变相降价。目前宝钢一些冷轧系品种订单也同样出现了其它钢厂订货困难的行业普遍现象，宝钢价格政策也是顺应市场走势而采取的举措。

	钢厂
	2015年9月
	2015年10月
	调整幅度
	备注

	宝钢
	3756
	3376
	-380
	SPCC，不含税

	武钢
	3430
	3430
	0
	SPCC，不含税

	本钢
	2620
	2470
	-250
	DC01，不含税

	首钢
	3050
	3050
	0
	SPCC，不含税

	河北钢铁
	3400
	3200
	-200
	SPCC，含税

	鞍钢
	3075
	3025
	-50
	DC01，不含税

	马钢
	2920
	2920
	0
	SPCC，不含税

	涟钢
	2855
	2855
	0
	SPCC，含税

	以上为1.0mm冷卷出厂价格


表一、2015年10月份重点钢厂1.0mm冷卷订货价格汇总表

4、冷轧薄板卷产量环比微降
8月份国内冷轧板卷产量维系回落态势，不过降幅明显收窄。当月冷轧薄板卷产量合计677万吨，环比上月减少10万吨；日均产量21.83万吨，较上月减少0.33万吨。今年1-8月，我国冷轧薄板卷产量累计5521.4万吨，较去年同期增长8.72%。
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5、8月冷轧板卷出口量攀升至年内次高点
8月份，我国冷轧板卷呈现“出增进减”的态势，进口方面连降三月，但是基数不大，下降的幅度不足万吨。进口方面，当月冷轧板卷进口量为21.53万吨，较上月减少0.63万吨；日均进口0.69万吨，环比微降0.05万吨。当月冷轧板卷出口量突破60万吨的关口达到60.49万吨，仅次于年初的水平，环比上月增加12.84万吨；日均出口1.95万吨，环比上月增0.41万吨。今年前8个月，我国累计进口冷轧板卷186.66万吨，同比回落14.17个百分点；累计出口冷轧板卷414.59万吨，同比增长6.47%。
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图四、2012年至今国内冷轧板卷进出口走势图

6、冷轧薄板卷表观消费量连降四月
在产量微幅回落以及出口有所增加的情况下，8月冷轧薄板卷表观消费量再度下滑，仅略高于年初的水平，为3月份以来的低谷。当月我国冷轧薄板卷表观消费量638万吨，环比上月减少23.5万吨，降幅有所收窄。今年1-8月我国冷轧板卷表观消费量合计5293.5万吨，同比增长7.88%。
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7、8月汽车销量环比地增同比仍降
据中国汽车工业协会统计分析，2015年8月，汽车产销量环比结束下降，呈一定增长，但同比仍呈下降。1-8月，汽车产销增速比1-7月继续回落，其中销量同比与上年同期持平，产量略有下降。8月，汽车生产156.97万辆，环比增长3.41%，同比下降8.44%；销售166.45万辆，环比增长10.74%，同比下降2.98%。其中：乘用车生产134.16万辆，环比增长3.10%，同比下降9.41%；销售141.85万辆，环比增长11.81%，同比下降3.39%。商用车生产22.81万辆，环比增长5.24%，同比下降2.28%；销售24.60万辆，环比增长4.95%，同比下降0.55%。
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图五：2013年至今汽车月度销量变动趋势图

二、国际方面

9月份国际冷轧板卷行情弱势运行。美国扁平材市场保持疲软，临近月末，市场价格出现了明显的下滑。一方面是全美汽车工人联合会（UAW）与汽车制造商间的劳动合同即将到期，目前正进行谈判，多数薄板买主仍在等待最后的谈判结果，若谈判破裂，UAW很可能发动罢工，届时汽车制造业对钢材的需求将受影响；另一方面是安米、美国钢铁公司与美国钢铁工人联合会（USW）进行劳动合同谈判前储备了大批板坯资源，由于目前发生罢工的风险已基本解除，因此板坯供应充足增大了薄板价格的下行压力；最后，9月美国废钢价格继续走低的概率较大，薄板成本支撑力度弱，加速了价格下滑。从短期上看，美国薄板仍可能继续恶化，目前冷卷出厂基价为560-580美元/短吨，下探10美元/短吨。欧洲板卷弱势盘整，市场看空情绪较浓，采购并不活跃，钢厂仍有下调报价的压力。薄板方面，德国鲁尔区冷卷出厂价为450-460欧元/吨，但实际成交价为440-450欧元/吨，环比下滑10欧元/吨，创2009年12月以来的新低。因市场需求弱于预期且进口资源持续向欧洲市场施压，多数买主预计短期薄板价格继续探底，因此只购买急需资源。亚洲板卷市场弱势依旧。在海外及国内市场需求疲弱的双重压力之下，中国热、冷卷出口报价继续探底。10月中下旬交货的冷卷出口报价也降至320美元/吨（FOB）左右，降幅为5-10美元/吨。

三、总结

虽当前处于传统旺季，但从近期公布的各项经济数据来看，目前下游实体经济较为困难，终端多按需采购，并未出现大规模采购的现象。下游汽车和家电企业订单情况也不乐观，主要以清理库存为主。各大钢厂普遍下调10月份产品出厂价格，市场信心明显不足，在中秋及国庆长假后，如无利好提振，供需矛盾有可能进一步被激化，预计节后冷轧板卷价格或有继续探低的风险。
