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本周综述 

本周国内取向硅钢市场弱稳依旧，尽管报价无明显变化，但暗降

出货仍较为常见，商家对后市信心不足，主动寻求出货为主，但走

货并不顺畅，总体成交表现清淡。 

资源方面，主流市场上海、武汉、广州到货不多，市场资源压力

不大。由于商家和下游订货量较少，钢厂订单仍然不足，导致销售

压力增大。一方面，钢厂检修压力增加，据了解武钢 10 月 22 日-11

月 10 日对 CSP2#炉炉役检修 20 天，但对硅钢投料尚变化不大，后期

是否影响到取向硅钢，仍需观察；另一方面，钢厂实际订货价格有

所松动，尽管宝钢 11 月份取向硅钢保持不变，但业内分析，送到厂

价格仍会降低。而市场传闻武钢也会降价（变相降价）做出调整，

以缓解半年来市场价与出厂价倒挂矛盾。基于此，为了防止价格进

一步下滑，贸易商出货降库存速度有所加快。 

近 3 个月以来，市场有两方面是低于预期的，一方面是电网投资，

另一方面是变压器产量连续下滑。据中华商务网统计， 1-8 月，电

网建设投资完成 2262 亿元下降 1.48%，为年初计划目标 5 成左右，

1-8 月全国变压器产量累计下滑 1.15%。但根据中华商务网调查了解，

钢贸商根据实际需求状况反馈，变压器实际产量要下降的多。由于

电力市场改革和进入反腐攻坚阶段，电网投资下滑在所难免，不过，

要完成年订计划投资目标，4 季度投资任务仍然很重。取向硅钢需求

转弱的另一方面原因是在农网改造等领域大幅提高了非晶合金变压

器使用，对取向硅钢的铁芯材料变压器形成了替代。不过特高压方

面，预测国家电网将于 2016-2019 年开工 29 条特高压输电线路，年

复合增长率超过 20%，未来高端取向硅钢仍有一定增长空间。 
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一、 宏观新闻摘要 

宏观：①中共十八届五中全会将于 10 月 26 日在京召开，主要议程是研究关于制定“十三五”规划

的建议。“十三五”规划的十大关键领域：经济增长、信息技术、服务业开放、全国统一大市场、收入

分配(关键是扶贫)、人口老龄化、生态环保、投融资体制(PPP)、国企改革、军民融合。②央行：一个

月内连出两策：信贷资产质押再贷款和存款准备金考核标准，力促货币政策操作转型。③国务院发布《关

于推进价格机制改革的若干意见》，提出将推进水、石油、天然气、电力、交通运输等领域价格改革，

主要目标是到 2017 年竞争性领域和环节价格基本放开，到 2020 年市场决定价格机制基本完善。④统计

局：预计十二五期间我国经济年均增长近 8%，不仅高于同期世界 2.5%左右的年均增速，在世界主要经

济体中也名列前茅。⑤2015 年前三季度国家发改委审批核准固定资产投资项目 218 个，投资金额超 1.8

万亿元。 

行业：①发改委两周内批贵州、云南和内蒙等三地电价改革试点，电力体制改革决心大。②内蒙古

自治区首个配售电公司正式成立。③国家能源局开展输配电成本监管体系研究。④国家电网公司将自

2015 年第三批配网协议库存开始,开展配电变台成套化招标工作。 

数据：①国家统计局：2015 年 9 月份全国居民消费价格指数（CPI）和工业生产者出厂价格指数（PPI）

数据显示，CPI 环比上涨 0.1%，同比上涨 1.6%；PPI 环比下降 0.4%，同比下降 5.9%。②据海关统计，

2015 年前三季度我国进出口总值 17.87 万亿元人民币，比去年同期下降 7.9%。其中，出口 10.24 万亿

元，下降 1.8%；进口 7.63 万亿元，下降 15.1%；贸易顺差 2.61 万亿元，扩大 82.1%。③中钢协：9 月

中上旬会员企业日产粗钢 169.34 万吨，推算全国 213.97 万吨，比 8月份减少 1.97 万吨，下降 0.91%；

1~8 月，全国粗钢表观消费量 4.77 亿吨，同比下降 5.5%，比粗钢产量降幅高 3.5 个百分点。%；1-9 月

我国累计进口钢材 973 万吨，同比下降 11.6%。④海关总署统计：2015 年 9 月我国出口钢材 1125 万吨，

较上月增加 152 万吨，同比增长 32%；1-9 月我国累计出口钢材 8311 万吨，同比增长 27.2%。9 月我国

进口钢材 101 万吨，较上月减少 1万吨，同比下降 25.7。 

汇率：16日人民币对美元汇率中间价报 6.3436 元,较前一交易日小幅下跌 34 个基点。  
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二、取向硅钢价格走势持续弱稳 

 

三、经济环境影响取向硅钢运行状态 

从目前市场运行情况来看，市场价格的偏弱运行以及需求减弱，带动了钢厂销售政策及价格上的松

动，并有减产的行为产生。未来一段时间将是以钢厂去库存及销售价格向市场回归的阶段，但能多大程

度上刺激市场价格继续走弱仍需要观察。由于 3季度经济数据较差，制造业遭遇严重萎缩，工业品通缩

压力较大，对取向硅钢市场运行环境也产生了一定利空。而取向基本面本身，也要观察钢厂减产的力度

和去库存水平，需求上，仍需等待招标上的突破。 

四、铜市库存减少 现货报价坚持（图：长江有色金属现货） 
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本周，减产叠加美元低位刺激铜价上涨，伦铜运行空间在 5280-5340 美元/吨之间，较上周 5160-5315

美元震荡空间底部有较大提升;沪铜主力本周运行空间在 39700-40080 元/吨，较上周 38720-39580 元/吨

区间上升。本轮上涨除了消息面刺激，铜库存减少也给铜价以支撑。据数据统计显示，9 月 LME 库存 

减少了 7 万吨，上海保税区铜库存也下降了 14 万吨。据海关公布的 9 月铜及铜材进口为 46 万吨，环比

大涨，说明国内已消化库存，进口需求增加。虽然需求同比下降，旺季不旺，但低价导致废铜退出电铜

替代等因素，保税库存已大幅降低，导致进口需求的增加。目前，上海保税库货源保持高价位仍未见下

落。目前提货溢价回到 120 美元的年内较高水平，仍然对铜价形成支持。而企业普遍无备货，但基础消

费仍有，价格回落又会吸引逢低买货。 

五、行业要闻 

1、合纵科技中标 1.24 亿元国网采购项目 主要涉及变压器、变电站 

国家电网公司 2015 年配网设备协议库存(新增批次)货物招标采购项目由山东诚信工程建设监理有

限公司、安徽皖电招标有限公司、国网浙江浙电招标咨询有限公司、中招国际招标有限公司、河南电力

物资公司、湖南湘能创业招标代理有限公司、国网山西招标有限公司等招标代理机构采用公开招标方式

进行。中标结果公示媒体是国家电网公司电子商务平台，招标人是国家电网公司。 

据悉，合纵科技周四晚间发布公告，在此次国家电网公司 2015 年配网设备协议库存 (新增批次)

货物招标采购项目中，公司分别在山东、安徽、浙江、河北、河南、 湖南、山西等七个省(地区)中标。 

中标产品包括箱式开闭所、非晶合金变压器、油浸式变压器、箱式变电站、柱上断路器等多种产品;

在其它各省市电力公司协议库存货物招标采购项目中，公司在北京、福建、山西等省网招标项目中中标，

中标产品包括低压电缆分支箱、箱式变电站、JP 柜等多种产品。 

北京合纵科技股份有限公司(以下简称“公司”或“本公司”)为以上相关项目的中标人之一。 

根据中标数量及公司报价测算，本次中标总额(含税)约为 1.24 亿元。 

合纵科技表示，上述项目中标后，将对公司 2015 年的经营业绩产生一定程度的积极影响。 

2、ABB 斩获中国超 3 亿美元订单 参与建设两条新的特高压直流输电线路 

日前，ABB 斩获中国关键电力技术领域超 3亿美元订单，即参与建设两条新的特高压直流输电线路。 

两条 800 千伏输电线路分别从陕西到南宁传输 8000 兆瓦风能，以及从酒泉到湖南传输 8000 兆瓦热

能。按照平均国民消费，这些电力足以满足 2600 万用户的需求。 

ABB 将供应高压直流换流器、换流变压器及组件、电容器及过滤器、高压断路器来促进高效、可靠

的长距离输电。 
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用于两个项目的换流变压器将作为交流电网和直流互连之间的重要接口。通过利用 800 千伏特高压

直流线路，输电损耗能大幅降低。这一应用突出了高压直流技术巩固交流电网的能力。 

酒泉-湖南项目是全球及中国第二条 800 千伏特高压直流互连到 750 千伏特高压交流连接。这一创

新还提高了长距离特高压输电系统的效率和性能。 

换流变压器把超高压交流电网(750 千伏)连接到特高压直流电网(800 千伏)极具技术挑战性。今年

年初，ABB 被选中为首条这类连接，即灵州-绍兴特高压项目供应 800 千伏特高压直流换流变压器及组

件。 

近年来，中国一直聚焦开发特高压直流输电线路来促进容量，提高电网效率。这将允许中国西部地

区生产的更多电力通过长距离及更低损耗输送至高需求的东部地区。 

特高压直流输电是高压直流技术的提升。60 年前，ABB 开始作为高压直流领域的技术先锋出现，过

去 20 多年，公司在该领域取得了长足发展。目前，ABB 已在全球获得 100 个高压直流项目，总安装容

量超 120000 兆瓦，占全球部署数量的一半左右。 

3、大连重工获最大风电订单“4300 万美元”出口印度 

昨日，全球最大风电展——2015 北京国际风能大会暨展览会在中国国际展览中心正式启幕，国内

最大风机零部件研制基地大连重工再度高调参展并发布消息：公司日前已与印度签订供货合同，明年将

向印度市场出口总值为 4300 万美元的风电产品，这是大连重工迄今为止收获的最大风电出口订单。 

据了解，从 2009 年开始，大连重工已开始进军印度市场，经过多年的培育，去年大连重工在印度

市场的风电销售规模已达到 400 台套。在全球市场，大连重工的风电产品已出口到 30 多个国家和地区。

2015 年，风电产品出口总额将达到 1.4 亿美元，保持了持续的高增长。在成功开拓印度市场的同时，

大连重工也在持续开发欧洲和南美市场方面加大力度。目前，大连重工正在印度筹建齿轮箱制造基地，

充分利用当地资源，加速企业的国际化进程。 

4、四大特高压直流今年累计送电超 1000 亿千瓦时 

截至 10 月 13 日 0 时，复奉、锦苏、天中、宾金四大特高压直流今年已累计向华东、华中地区送电

1001.5 亿千瓦时，输电功率最高达 2660 万千瓦，有力支撑了西部地区能源资源大规模集约开发和安全

高效外送，保障了东中部地区电力可靠供应，有效减少了大气污染物排放，缓解了发达地区资源和环境

压力。 

今年迎峰度夏期间，复奉、锦苏、宾金三大特高压直流承担了 80%以上的四川水电外送任务，输送

电力分别占上海、江苏、浙江三省(市)最高用电负荷的 34%、12%和 17%，约占华东区外受电的三分之二;
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天中直流也首次大负荷运行，日均送电量 1亿千瓦时，占“疆电外送”日均电量的 99%，其中，新疆风

电等新能源占比达 10%。 

国网运行公司大力推进运检作业标准化、设备管理精益化、技术手段智能化，全面提升特高压换流

站运检管理水平。今年以来，该公司精心组织实施年度大修技改项目，全面加强设备状态在线监测和带

电检测，扎实开展安全大检查和缺陷隐患整治，不断提升各特高压换流站设备健康水平。 
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