需求持续低迷 11月冷轧市场困难犹存
一、国内市场

1、跌情不减 冷卷价格失守2300
10月份国内冷轧板卷市场续写跌情，武汉及天津等地冷卷价格跌穿2300元/吨的整数关口，价格继续垫底，市场价格亦再度刷新历史新低纪录。本月广东市场表现可谓是“万绿丛中一点红”，主要原因是柳钢检修影响，市场资源阶段性供不应求，月中时分乐从市场柳钢冷卷一度逆市拉涨，柳钢资源与北方资源的价差亦收窄至50元/吨左右。不过商家表示一旦后期资源集中到货，柳钢冷卷价格补跌风险亦会呈现，届时行情仍有走弱空间。当前冷轧板卷市场面临具大的压力，一方面，市场需求迟迟难有作为，社会库存无力消耗，随着北方气温的下降，市场交投更显冷清；另一方面，钢坯及热轧等相关品种走势欠佳，钢厂普遍下调11月份冷系产品的订货价格，市场预期较差。尽管目前冷轧板卷的价格严重超跌，但是在基本面仍较为疲弱，冷轧短期内止跌基本无望。截至10月22日，15个主要市场1.0mm规格冷板的月平均价格为2557元/吨，环比上月末跌123元/吨，跌情再度扩大。重点城市上海、天津及乐从市场1.0mm规格冷板市场主流报价2400元/吨、2650元/吨和2560元/吨，其中津沪两地分别较上月跌50元/吨和140元/吨，乐从市场则是环比上月持平。
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图一、截至2013年至今国内主要市场1.0mm冷板月平均价格走势图
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图二、2011年至今重点市场1.0mm冷板周平均价格

2、需求疲软 冷轧库存环比上月微升
截止到2015年10月23日，据监测的23个城市仓库中，冷轧社会库存合计137.29万吨，环比上月末增加1.42万吨；较去年同期减少8.7万吨。重点城市方面，上海冷轧卷板库存为49.51万吨，环比上月减少微增0.18万吨，较去年同期微增0.31万吨。乐从冷轧卷板库存为52.2万吨，较上月微跌0.25万吨；较去年同期下降4.9万吨。从10月份的冷轧库存来看，市场需求依然较为疲软，而随着北方气温的逐步回落，后期市场需求将会进一步放缓，冷轧库存仍有上升的可能。
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图三、2014年至今国内冷轧市场社会库存走势图

3、钢厂调价汇总

在10月行情再度跌情见人的情况下，无论是钢厂还是贸易商对于年内行情普遍预期较差，11月份冷轧板卷的订货价格亦呈现稳中有跌的局面，部分钢厂通过暗降的方式刺激代理商订货积极性。宝钢最新一期冷轧板卷基价保持不变，但对于10月19日前生效期货合同给予提前订货优惠100元/吨，可见宝钢此次优惠的出台，是鼓励客户提前订货以缓解其生产压力。后期宝钢可能还会通过增加优惠的方式，鼓励下游厂家提前确定订单。
	钢厂
	2015年10月
	2015年11月
	调整幅度
	备注

	宝钢
	3376
	3376
	0
	SPCC，不含税

	武钢
	3430
	3030
	-400
	SPCC，不含税

	本钢
	2470
	2350
	-120
	DC01，不含税

	首钢
	3050
	2850
	-200
	SPCC，不含税

	河北钢铁
	3200
	3200
	0
	SPCC，含税

	鞍钢
	3025
	2915
	-110
	DC01，不含税

	马钢
	2920
	2920
	0
	SPCC，不含税

	涟钢
	2855
	2710
	-145
	SPCC，含税

	以上为1.0mm冷卷出厂价格


表一、2015年11月份重点钢厂1.0mm冷卷订货价格汇总表

4、冷轧薄板卷产量降幅收窄
国内冷轧板卷产量连续四个月呈现回落态势，不过本月产量降幅进一步收窄，仅较上月减少了4.5万吨。当月冷轧薄板卷产量合计672.5万吨，环比微降0.67%；日均产量22.42万吨，由于天数减少一天的因素，本月冷轧薄板卷产量环比微增0.58万吨。今年前三个季度，我国冷轧薄板卷产量累计6193.9万吨，较去年同期增长7.35%.，同比增速略有放缓。
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5、9月冷轧板卷出口量冲高回落
9月份，我国冷轧板卷呈现“进增出减”的态势。进口方面，在连降三月后，9月冷轧板卷进口量出现回升当月冷轧板卷进口量为24.66万吨，较上月增加3.13万吨；日均进口0.82万吨，环比增加0.13万吨。当月冷轧板卷出口量54.91万吨，环比上月减少5.58万吨；日均出口1.83万吨，环比上月增0.12万吨。今年前8个月，我国累计进口冷轧板卷211.32万吨，同比下降15.57%；累计出口冷轧板卷469.5万吨，同比增长6.24%。
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图四、2012年至今国内冷轧板卷进出口走势图

6、冷轧薄板卷表观消费量环比微升
在出口有所减少的情况下，9月冷轧薄板卷表观消费量略有回升，当月我国冷轧薄板卷表观消费量642.2万吨，环比上月微增4.2万吨。今年1-8月我国冷轧板卷表观消费量合计5935.7万吨，同比增长6.4%，增速较上月略有放缓。
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7、9月汽车销量小幅增长
据中国汽车工业协会统计数据显示，2015年9月，汽车产销量比上月较快增长，产量同比降幅趋缓，销量呈小幅增长。1-9月，与上年同期相比，汽车产量略有下降，销量基本持平。2015年9月汽车产量189.43万辆，环比增长20.63%，同比下降5.64%，降幅比8月减缓2.80个百分点；当月销售汽车202.48万辆，自1月、3月后年内销量再次超过200万辆，环比增长21.60%，同比增长2.08%，结束下降趋势。
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图五：2013年至今汽车月度销量变动趋势图

二、国际方面

10月份国际冷轧板卷维系弱势行情。美国扁平材方面延续颓势。近期美国钢铁公司及AK钢公司均宣布有减产计划，但由于真正关闭高炉及相关炼钢及轧制设备尚需时日，因此市场普遍认为短期内减产计划很难使市场供需基本面有明显改善，加上钢材市场资金流紧张，10月进口资源可能依然维持在高位，目前市场看空情绪依然较浓，钢厂有降价压力。临近月末，美国中西部钢厂的冷卷出厂基价下调至520-540美元/短吨。欧洲冷轧板卷维持弱势。尽管近期市场需求略有好转，但为与廉价进口资源竞争，欧洲钢厂部分下调薄板价格。近期北欧钢厂下调冷卷报价则继续持稳，出厂价报于450-460欧元/吨，主要是钢厂订单多数为来自汽车制造业及其他工业的长期订单，受现货价格影响较小。目前，欧洲本地冷卷的现货价格难以与来自巴西及印度的冷卷资源竞争。北欧市场的冷卷进口报价为365-370欧元/吨（CFR）。亚洲扁平材市场疲弱依旧。进入月末中国板卷出口市场平静，成交不佳，冷卷维持310美元/吨（FOB）左右，但均难有吸引力，买主压价意愿强。台湾中钢维持12月份钢材内销价不变，据估计冷、热卷售价分别在17204新台币/吨和14516新台币/吨。台湾中钢表示，多数钢厂正面临亏损带来的压力，纷纷削减产量，因此市场供应过剩的状况有望在12月份缓解，从而支持钢价回升。

三、总结

十月即将收尾，国内冷轧市场仍未有止跌迹象，而且随着气温的逐步下降，市场资源消化速度将进一步放慢，多数贸易商认为进入冬季后需求势必缩量更多，市场信心严重匮乏。当前上游热轧卷价格仍在弱势调整，冷轧卷板价格虽然超跌明显，但是在需求不足的打压之下，预计十一月份国内冷轧卷板价格仍有趋弱表现，行情难言乐观。不过考虑到目前钢厂亏损严重，后期检修及减产的钢厂将会增多，冷轧板卷的产量有望出现小幅回落，有利于在一定程度上缓解供需矛盾。
