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本周综述 

本周取向硅钢市场总体稳中偏弱，部分牌号资源仍然出现了小

幅下滑迹象，幅度为 200 元左右。如市场主流 30Q120 牌号报价为

15500-15700 元/吨，130 牌号至 15300 元/吨左右，成交较报价进一

步让利。总体上看 ，商家积极出货，市场信心不足，成交也表现一

般。 

虽然钢厂方面 10 月份产量也有减少，但含民营企业在内 9月份

仍维持 8.8 万吨左右的水平，9 月份进口取向下降至 1 万吨以下，环

比降幅 2.59%，出口 1,47 万吨，环比增长 21.47%，从供应上看，总

体状况变化不大。在国外反倾销加剧的情况下，仍保持较好的出口

形势。但另一方面也显示了内需下滑，价格下降饿不争事实。 

需求上，除了少数大厂外，多数变压器企业采购热情不高，数

量也不大，明年订单状况仍待确定。由于 工业用电量同比下降,制

造业降幅扩大。1-9 月份,全国工业用电量 29039 亿千瓦时,同比下降

0.87%,增速同比 降低 4.8 个百分点 三季度电力行业固定资产投资

总额为 2025.0 亿元，同比由上季度下降 3.7%转为增长 9.3%。 但是

1-9 月份，全国电网工程完成投资 2711 亿元，同比增长 2.9%，表明

3 季度电网投资加速落实。由于上半年 电网投资有所下降，三季度

以来项目进展均有加快,配网已经新增一批招标,未来投资分量较

重,投资落实主 要看 4 季度能否加速落实，从而为明年上半年奠定

良好根基。 

另外在特高压方面，从目前国网的人事安排来看,我们认为未来

特高压建设仍是重中之重。近日人民日报刊发刘振亚《构建全球能

源互联网推动能源清洁绿色发展》,文中强调了特高压电网的关键低

位作用和作用。 

取向硅钢部分牌号 10.26–10.30 涨跌 

牌号 产地 
市 场 均

价 
涨跌 

到厂优 

惠价 
注备 

B30P120 宝钢 15900 -- -- -- 

B30P100 宝钢 17200 -- -- 正品 

30Q130 武钢 15300 ↓200 -- 正品 

30Q120 武钢 15700 -- -- 正品 

30GH105 武钢 17600 -- -- 正品 

30PH105 浦项 -- -- -- 缺货 

30Z140 新日铁 -- -- -- 缺货 

说明：本价格表只代表部分中低档次取向硅钢牌号，成交价格采用全国均

价取样，为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端

牌号较为缺货。 
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一、 宏观新闻摘要 

宏观：①中国共产党第十八届中央委员会第五次全体会议举行，本次会议主要有三方面内容：一

是总结上一个五年规划，二是制定下一个五年规划，三是调整人事。②央行今年第五次降息将准：降

息 0.25 个百分点，降准 0.5 个百分点。③李克强内部讲话：未来 5 年每年 GDP 增长应为 6.53%。④由

工信部、国家标准化管理委员会制定的《国家智能制造标准体系建设指南(2015 年版)》，智能制造有

望成为未来十年中国资本市场的核心主题之一，多个细分领域上市公司将受益。 

行业：①能源“十三五”规划望明年 3 月上报，电力、新能源、煤炭、油气等领域 受益。②新电

改五大核心配套方案会签完成，售电侧放开原则敲定。③蒙西电网实施输配电价改革试点实施：大工

业电度每千瓦时降 2.65 分。④发改委价格司：未来五年风电上网电价将逐年降低。 

数据：①国家统计局：1-9 月份，规模以上工业企业利润总额同比下降 1.7%，降幅比 1-8 月份收

窄 0.2 个百分点。其中，9 月份当月利润总额同比下降 0.1%，降幅比 8 月份收窄 8.7 个百分点。②发

改委：前三季度全国粗钢产量 60894 万吨，同比下降 2.1%，去年同期增长 2.3%；钢材产量 84024 万吨，

增长 1.1%，增速同比回落 3.9 个百分点。钢材出口 8311 万吨，增长 27.2%；进口 973 万吨，下降 11.6%。

铁矿砂进口 69905 万吨，同比零增长。③中钢协：12015 年 10 月上旬，国内重点钢铁企业粗钢日均产

量 167.62 万吨，旬环比增长 2.84%。10 月上旬末，重点钢铁企业钢材库存量 1507.44 万吨，较上一旬

末增长 1.89%，较上月同期下降 6.79%。④中钢协：前 9 月大中型钢铁企业亏损总额 281 亿。 

汇率：30 日人民币对美元汇率中间价报 6.3495 元,较前一交易日大涨 101 点个基点。  

二、取向硅钢价格走势多稳 
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三、取向硅钢市场后期仍偏弱运行 

从目前市场运行状况看，钢厂加大了批量订货的优惠，显然销售政策出现了送动，尽管 11 月份表

列订货价没有变，但实际上通过各种方式在变相调整。由于需求仍表现清淡，国网招标对变压器需求增

长不明显，变压器整体产量仍处于下降状态，以及配网增加投资尚未有明显体现，因此制约硅钢市场改

善，短时间仍或偏弱运行为主。 

四、铜价震荡寻找方向（图：长江有色金属现货） 

 

本周，铜价走势弱势震荡，伦铜收盘价底部持续下沉，震荡区间在 5130-5220 美元/吨;周四伦铜价

触及三周低位，因数据显示美国成长放缓，引发对全球需求的担忧，另外投资者仍在权衡美国升息的前

景。LME 铜库存从上周五的 277600 将至 270200 吨，库存持续下降给铜价带来一定支撑，伦铜现货升水

扩大到 12.5 美元。沪铜走势虽然偏弱，但底部支撑明显，震荡区间维持在 38600-39600 一线震荡。上

海现货铜震荡区间在 39000-39150 元/吨，累计下跌 780 元。周内，随着消费进一步转淡，而国内库存

增加，现货市场维持贴水出货，从周初的贴水 20-50 元扩大至贴水 30-60 元，外贸提货溢价也跌破 100

美元，进口铜增多，反映现货松弛。而电解铜下游消费市场需求较弱，电解铜现货市场交易不太活跃。

上游厂家基本维持正常生产，以出货为主，所以未来以及铜市供应量压力依然较大，铜价承压。 

综上，美联储加息言论持续，中国有关十三五计划的重点仍是保持中高速增长，短期宏观面消息不

明确，铜价继续震荡寻找方向。 

五、行业要闻 

1、中电联发布 2015 年前三季度全国电力供需形势分析预测报告 



                       服务品质    创造价值 

前三季度，受宏观经济尤其是工业生产下行、产业结构调整、工业转型升级以及气温等因素影响，

全社会用电同比增长 0.8%；第二产业用电同比下降 1.0%，其中黑色金属冶炼和建材行业用电增速同比

分别下降 7.8%和 6.4%，是第二产业用电量下降的主因，四大高耗能行业用电比重同比降低 0.9 个百分

点，反映出我国工业转型升级步伐加快，电能利用效率不断提升；第三产业用电量增长 7.3%，同比提

高 1.7 个百分点，所占比重提高 0.8 个百分点，反映出国家加大经济结构调整取得良好效果；居民生活

用电增长 4.6%，同比提高 2.8 个百分点。新增发电装机创近年来同期 高，9 月底 6000 千瓦及以上发

电装机 13.85 亿千瓦，电力供应能力充足，非化石能源高速增长，火电发电量持续负增长、设备利用小

时同比降幅扩大。全国电力供需较去年更为宽松、部分地区富余，运行安全稳定。 

预计四季度电力消费需求总体与三季度大致持平，全年全社会用电量同比增长不超过 1.0%。全年

新增装机超过 1 亿千瓦，年底全口径发电装机容量超过 14.7 亿千瓦，其中非化石能源发电装机比重提

高至 35%左右。预计全国电力供需更为宽松、部分地区过剩，全年全国火电设备利用小时低于 4400 小

时，回落幅度较大。 

（全文链接：http://www.chinaccm.com/22/20151030/2201_2989203.shtml） 

2、国家电网特高压前三季度送电超 1100 亿千瓦时 

10 月 22 日，从国家电网公司在京召开的 2015 年三季度电力市场交易信息发布会上了解到，1~9

月，该公司区域内完成交易电量 5376.93 亿千瓦时，同比下降 1.74％。其中，国家电网公司充分发挥

特高压大范围优化资源配置作用，完成特高压输电交易电量 1140.44 亿千瓦时，同比增长 10.46%。 

“第四季度，由于电力需求增长仍较慢，加之发电装机增长较快，水电出力和电煤供应状况较好，

国家电网公司经营区域电力供需总体平衡，局部地区在部分时段电力供需偏紧。”国网能源研究院在发

布会上预测，今年四季度，该公司经营区域全社会用电量为 11267 亿千瓦时，同比增长 0.6％左右。 

特高压交易增长促清洁能源消纳 

据《国家电网公司 2015 年三季度电力市场交易信息报告》（以下简称《报告》）显示，1～9 月，

特高压复奉、锦苏、宾金直流因配套水电机组全部投产，累计输送电量 753.42 亿千瓦时，同比增长 8.44

％，保障了华东地区用电需求；特高压天中直流因配套电源相继投产，输送能力得到大幅提升，累计输

送电量 194.26 亿千瓦时，同比增长 120.30％，为疆电大规模外送提供了条件。 

记者从国家电网公司了解到的 新数据显示，截至 10 月 13 日零时，复奉、锦苏、天中、宾金四

大特高压直流今年已累计向华东、华中地区送电 1001.5 亿千瓦时，相当于节约标煤 4006 余万吨，减少

二氧化碳排放 9984 余万吨，减少二氧化硫排放 300 万吨以上。 

今年以来，特高压交易规模显著增长，有力支撑了水电、风电等清洁能源的大规模集约开发和安
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全高效外送，保障了中东部地区电力可靠供应。 

根据《报告》发布的内容，国家电网公司在汛前 1 个月就组织四川低谷水电送华东交易，提前消

落四川水位；入汛后，密切跟踪四川来水情况变化，及时优化外送交易。1～9 月，四川水电外送电量

926.05 亿千瓦时，同比增加 82.3 亿千瓦时。采用年度、短期等灵活交易方式，优先达成风电、太阳能

等清洁能源跨区跨省外送交易，促进了西北、东北等能源资源富集地区的清洁能源多发满发。1～9 月，

风电、太阳能等清洁能源跨区跨省外送 178.64 亿千瓦时，同比增加 31.63 亿千瓦时。 

与此同时，国家电网公司认真贯彻落实节能减排政策，努力创造条件，推进高效节能发电机组替

代高能耗发电机组的发电权交易。1～9 月，该公司经营区域共完成发电权交易电量 620.40 亿千瓦时，

同比减少 4.7%。其中，小火电机组关停发电权交易电量 301.17 亿千瓦时，占总交易电量的 48.5%；在

役机组发电权交易电量 319.23 亿千瓦时，占总交易电量的 51.5%。 

电力供需总体平衡局部偏紧 

用电量数据是观察宏观经济形势较可靠的晴雨表， 新发布的 2015 年前三季度全社会用电量数据

折射出我国经济正处在调结构、转方式的关键阶段。已经开启的四季度经济发展和用电需求走势，成为

电力行业关注热点。 

发布会上，专家还对电力市场需求、供应、建设等信息进行了介绍和分析。今年迎峰度夏期间，

由于厄尔尼诺现象，北方地区普遍出现干旱少雨天气，南方地区多降雨洪涝，未出现大面积极端高温天

气。经济增速总体放缓，部分地区还对工业企业实施了环保限产，工业用电增长缓慢。电煤库存充足，

主要流域来水偏丰。电力供需形势总体平衡，山东、河南、江西 3 省实施了有序用电， 大错避峰电力

分别为 161 万、10 万和 20 万千瓦。 

从电源建设情况来看，新能源装机保持较快增长，总体装机增长明显快于全社会用电量。《报告》

显示，1～9月国家电网公司经营区域新增装机 8996 万千瓦，其中水电 868 万千瓦、火电 5626 万千瓦、

核电 318 万千瓦、风电 1144 万千瓦、太阳能发电 1038 万千瓦。截至 9 月底，该公司经营区域发电装机

容量为 11.1 亿千瓦，同比增长 9.7%。 

发布会上，国网能源研究院对今年四季度电力供需形势作出预测：“预计第四季度，国家电网经营

区域全社会用电量为 11267 亿千瓦时，同比增长 0.6%左右；预计全年国家电网经营区域全社会用电量

为 43853 亿千瓦时，同比增长 0.5%。” 

分区域看，华北、华东、华中电网电力供需平衡，东北、西北电网电力供应富余。预计西北地区

用电量同比增长 3%，继续领先其他区域；华北地区同比下降 2.2％，华中地区同比增长 1.9％，华东地

区同比增长 1.5％，东北地区同比下降 1％。省级电网中，河北南网、江西电网电力供需偏紧，需积极
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争取跨区跨省电力交易保障电力供应。 

3、特变电工：拟新设立售电公司 抓住电改机遇 

特变电工 10 月 27 日晚间公告，为了抓住国家电力体制改革的机遇，进一步增强公司核心竞争力，

公司控股子公司新疆天池能源有限责任公司(以下简称天池能源公司)拟在新疆昌吉市投资设立新疆天

池能源售电有限公司(以下简称售电公司)，注册资本 2 亿元。 

特变电工称，售电公司的设立将使公司在能源服务领域的布局得到进一步完善和提升，形成完整的

煤炭—发电—售电完整的产业链;有利于通过专业化的运作率先进入并打开售电市场，为公司创造全新

的利润增长点;有利于充分发挥公司在行业中的低电价成本优势，以市场需求为导向，通过公平竞争的

方式扩展市场，有效推进能源管理、综合节能减排，实现公司经济效益和社会效益双结合。 

方正证券日前发布的报告指出，预计部分电力体制改革配套文件即将下发，包括涉及售电侧改革等

核心内容，预计时间为十月底。 

方正证券认为，电改主要受益方向之一为切入售电领域的发电公司。方正证券预测，本轮售电侧改革

将首先在完成输配电价梳理的试点地区发放售电牌照，并首先向高效、优质、清洁的发电企业放开售电

侧。另外，转型能源服务的电力设备企业也是电改受益方向之一。电改对于电力设备板块的影响偏长期

性，但影响程度更深，方正证券看好转型能源服务的电力设备板块，这类企业短期依托能源服务创造业

绩，长期具备从现有业务转型售电和其他电力服务的基础，有望成为改革长期受益的标的。 
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