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小金属一周评述
硒评论：
硒锰价格弱稳 下行压力仍在

中商网讯：本周，电解锰市场行情依旧弱势运行，但市场价格一直报稳为主。主产区电解锰厂商报价一直坚挺在8800-9000元/吨，现货成交价格多在中低幅附近。由于市场行情始终处于下行通道，而当前价格又跌至历史低位，没有锰矿的企业早已支撑不下去，关停生产了；而还在继续开工的企业，也是苦不堪言。下游200系不锈钢市场采购仍然有限，电解锰行情走势将会继续弱势运行。

国外硒市场依旧疲弱运行，价格同样跌至低位，厂商不愿继续降价，价格走势持续以稳为主。本周，MB市场硒价继续坚持在7.5-10美元/磅。国内硒进口商依旧没有买货的计划，很多厂商甚至很久都不关注国外市场了。

本周国内硒市场价格走势稳定，但行情依旧处于弱势，下游终端市场采购需求仍旧无力，下行压力仍旧不减。目前，国内二氧化硒价格稳定在75-80元/公斤，厂商报价基本也在此价格区间，但多数交易还是在低幅75元/公斤附近。电解锰市场持续低迷，开工率不断降低，对二氧化硒的采购也逐渐减少。为了降低生产成本，电解锰厂商对二氧化硒的采购价格也在不断打压，也令二氧化硒市场持续难以喘息。虽然厂商多坚挺于75元/公斤，但行情走势愈加疲惫，价格能否继续坚挺，厂商们所面临的压力依旧巨大。

硒粉市场价格也没有太大变化，但市场表现十分不活跃，下游询盘极其有限，实际现货交易就更加困难了。目前，含量99.9%硒粉价格在130-140元/公斤；含量99.99%硒粉价格在150-160元/公斤。普通硒粉交易价格在120-130元/公斤；品质较好的硒粉价格在150-160元/公斤。

当前市场经济环境不佳，各行业都与困境持续斗争。产品价格虽然跌至历史低位水平，但行情持续走弱，停产、减产现象十分严重，市场需求严重萎缩。对于后市，硒厂商虽然想继续坚挺价格，但需求看不到任何希望，硒市场依旧存在巨大的下行压力。

铋评论：
铋价渐稳 国内外市场依旧处于下行通道

中商网讯：本周铋锭行情走势依旧处于下行通道，市场买卖不活跃，实际交易不多。当前市场价格跌至65000元/吨后，受到成本支撑，厂商不愿继续降价出货，价格下行压力有所减弱。虽然铋锭价格逐渐转稳，但下游市场需求并没有任何好转，买货积极性依旧很弱，铋锭行情走势并不乐观。厂商心态依旧悲观，下行走势仍在。

本周，MB市场铋锭继续下跌，最新报4.6-5美元/磅，平均下跌了0.1美元/磅。国内铋出口最新报4.7-4.8美元/磅，平均也下跌了0.1美元/磅。虽然国外铋价已经降至4.6美元/磅，但国内铋出口商报价暂坚持在4.7美元/磅。虽然国外需求仍是清淡，但价格倒挂，厂商报价只能坚持。

本周国内铋锭价格基本走稳，但市场并不乐观，行情依旧处在下行通道，需求也没有任何起色。目前，国内铋锭价格跌至65000-67000元/吨，较上周五的65500-67500元/吨，平均下跌了500元/吨。据本网了解，虽然有一部分厂商不愿降价出货，但多数厂商还是有出货意愿的，出货价格也存在64000-65000元/吨，但行情持续低迷，下游厂商买货意向非常弱，现货交易还是极其有限。

氧化铋市场行情更加低迷，下游需求仍在减少，厂商出货困难。本周，氧化铋价格暂稳为主，价格坚持在上周的68000-70000元/吨。据主流氧化铋厂商表示，上月出货减少了近1/4，预计这个月更加艰难，近期价格没有调整，基本在68000-69000元/吨。

目前来看，国内铋市场下行趋势虽然逐渐变缓，价格也跌至几年来的新低，但市场悲观情绪浓厚。下游市场需求持续低迷，现货交易惨淡，行情走势仍处下行通道。

铟评论：
中商网讯：当前市场经济环境持续不乐观，铟市场变得岌岌可危。当前铟价已经跌至历史低位，但下游需求并没有任何好转，市场悲观情绪还在继续升温，价格走势仍在下行通道。目前，国内精铟最新报1300-1350元/公斤，较上周平均下跌了50元/公斤。精铟厂商报价也由1350元/公斤，下调到1300元/公斤。粗铟市场亦如是，最新报1150-1200元/公斤，较上周平均也下调了50元/公斤。

国外铟市场也很低迷，价格也跌至低位。近期，MB市场铟价再度下跌，继续报240-290美元/公斤，高幅下跌了10美元/公斤。

当前市场铟价已经跌至历史新低，但厂商们悲观的心态仍旧不减。泛亚市场的高库存，一直是厂商们难以摆脱的困扰。整体市场行情不佳，需求难以改变，铟市难有起色。

碲评论：

中商网讯：国内外碲锭价格已经跌至历史低位，但下行压力依旧明显。下游市场需求持续低迷，厂商采购不佳，碲锭行情走势难有起色。目前，国内碲锭价格跌至250-270元/公斤，较上周同期平均下跌了10元/公斤。

碲锭下游主要的制冷行业，也在经受“寒冬”。有消息显示：2015年截至7月底中国空调产业规模约3200亿元，同比下降8.3%。其中，家用空调同比下降8.9%，规模为2415亿元，占比76%;商用空调多联机、风管机等同比下降5.3%，规模为470亿元，占比15%；中央空调螺杆机、离心机等同比下降11.9%，规模218亿元，占比7%。行业需求疲软，销售不断减少，制冷行业整体形势依旧堪忧。

当前整体经济低迷，上下游市场行情均不乐观。终端市场消耗缓慢，原料市场库存充足，矛盾仍在不断发酵，碲锭市场行情走势很难乐观。

价格行情
MB英国金属导报价格
	MB小金属价格

	日期
	硒（美元）
	铋（美分）
	镉（99.95美分）
	镉（99.99美分）
	铟（美元）
	碲锭（美元）
	二氧化锗（美元）

	10-30
	7.5
	10
	4.7
	5.1
	37
	41
	40
	46
	240
	290
	30
	45
	1100
	1165

	11-4
	7.5
	10
	4.6
	5
	37
	41
	40
	46
	235
	285
	30
	45
	1100
	1165


欧洲鹿特丹小金属价格
	欧洲鹿特丹小金属价格一周汇总

	日期
	硒（美元/磅）
	铋（美分/磅）
	镉（99.95美元/磅）
	镉（99.99美元/磅）
	铟（美元/公斤）
	锗（元/公斤）
	二氧化锗（美元/公斤）
	镓（美元/公斤）

	10月30日
	10
	5.05
	0.43
	0.4
	255
	1800
	1200
	205

	11月2日
	10
	5.05
	0.43
	0.4
	255
	1800
	1200
	205

	11月3日
	10
	5.05
	0.43
	0.4
	255
	1800
	1200
	205

	11月4日
	10
	5.05
	0.43
	0.4
	255
	1800
	1200
	205

	11月5日
	10
	5.05
	0.43
	0.4
	255
	1800
	1200
	205


国内一周小金属价格汇总
	国内小金属价格一周汇总

	日期
	硒粉99.9%
	二氧化硒
	精铟
	粗铟
	锗锭

	11月2日
	130
	140
	75
	80
	1300
	1350
	1150
	1200
	9000
	9500

	11月3日
	130
	140
	75
	80
	1300
	1350
	1150
	1200
	9000
	9500

	11月4日
	130
	140
	75
	80
	1300
	1350
	1150
	1200
	8500
	9000

	11月5日
	130
	140
	75
	80
	1300
	1350
	1150
	1200
	8500
	9000

	11月6日
	130
	140
	75
	80
	1300
	1350
	1150
	1200
	8500
	9000

	单位
	元/公斤

	日期
	二氧化锗
	镓锭
	碲锭
	铋锭
	镉锭

	11月2日
	6800
	7300
	780
	880
	250
	270
	65500
	67500
	7000
	8000

	11月3日
	6800
	7300
	780
	880
	250
	270
	65500
	67500
	7000
	8000

	11月4日
	6500
	7000
	780
	880
	240
	260
	65500
	67500
	7000
	8000

	11月5日
	6500
	7000
	780
	880
	240
	260
	65500
	67500
	7000
	8000

	11月6日
	6500
	7000
	780
	880
	240
	260
	65000
	67000
	7000
	8000

	单位
	元/公斤
	元/吨


一周市场动态回顾
中信大锰首三季净亏损3.3亿人币
中信大锰(01091.HK)公布截至9月底止九个月，营业收入16.7亿元人民币(下同)，净亏损3.25亿元。

金瑞科技：扬长避短暂停锰矿业务 发力新能源电池材料

尽管业绩有所下滑，但是在业内人士看来，金瑞科技管理层有颗对股东负责的心，顺应市场形势变化，及时调整公司业务，筹谋未来发展，以获得更高投资回报。

10月23日，金瑞科技(600390，SH)也宣布旗下子公司贵州松桃金瑞锰业有限责任公司(以下简称“松桃金瑞”)从11月其停产减少亏损，以促进行业情况好转，并对股东负责。

暂停受行业影响的亏损业务运营，正是金瑞科技着眼于未来的布局。在目前下游钢铁业持续低迷之下，减少电解锰供应，而在新能源汽车产业利好政策不断的良好机遇之下，发力新能源电池材料业务，增长潜力巨大。

停产促进行业健康发展

资料显示，金瑞科技是长沙矿冶院控股的科技型企业，实际控制人为中国五矿集团公司(以下简称“中国五矿”)。金瑞科技早在2001年就在上海证券交易所上市交易，2009年长沙矿冶研究院整体并入中国五矿，成为世界五百强企业旗下成员。

随后，金瑞科技依托中国五矿集团和长沙矿冶研究院雄厚的实力，充分发挥自身在新材料领域拥有的科研成果和技术开发优势，并利用已开辟的证券市场直接融资渠道，现已发展成拥有2家直属企业和10家控股子公司且总资产规模过25亿元的高科技企业。

通过几年的业务规划与剥离，金瑞科技现在的主要业务为锰材料和电池材料。其中，锰业务为公司的传统业务，目前金瑞科技拥有白石溪、黄塘坪、桃江锰矿3个采矿权，总储量达到1100万吨以上，同时公司拥有公司电解锰总产能已达6万吨。2014年金瑞科技电解锰产量创历史新高，产量为5.4万吨，产能利用率为89.2%，同比增长18.1%，远高于行业平均水平。

不过，由于电解锰的下游主要消费领域在钢铁行业，现在整个钢铁市场仍然处于调结构的过程中，行业的持续低迷直接影响了锰价，公司的锰业务利润也受到影响。

根据中国钢铁工业协会统计数据，今年1~8月大中型钢铁企业实现销售收入2万亿元，同比下降18.3%;实现利润总额为亏损180.32亿元，而主营业务亏损436.58亿元;46户亏损企业总计亏损357.55亿元，同比增长达到273.93%。

在下游钢铁行业持续低迷之下，电解锰销售价格尤其第三季度也出现大幅下降，金瑞科技电解锰产品与成本已经出现倒挂，为了避免进一步亏损，金瑞科技决定旗下子公司松桃金瑞自11月起对电解锰生产实现全面停产，待市场好转再择机恢复生产。

今年前三季度，金瑞科技营业收入为10.13亿元，同比增长5%，净利润则有所下滑。主要是受到钢铁行业低迷影响，导致国内电解锰价格今年以来持续低迷，使得公司的电解锰业务板块盈利增长受到了拖累。

不过，据笔者了解，金瑞科技已经在顺应形势，筹谋未来业务良好发展。

今年10月中旬，由于下游需求低迷，为了减少市场供应，缓解供需矛盾，六大稀土集团纷纷进行限产保价，以促进行业健康发展。实际上，限产、停产减少市场供应，促进行业健康发展的不仅仅是稀土行业企业如此，金瑞科技宣布旗下子公司松桃金瑞停产也是同样的道理。

“电解锰下游的钢铁行业不景气，继续电解锰生产也是亏损的，停产既可以减少市场供应，缓解供应矛盾，促进行业健康发展，又可以减少损失，对行业健康发展负责，对股东负责。”一位业内人士对笔者表示。

产业政策利好不断

失之东隅收之桑榆，这来形容金瑞科技当下的业务发展情况再恰当不过。

金瑞科技尽管电解锰业务受到钢铁行业低迷拖累影响，但是其近年来重点发展的电池材料业务，却因新能源汽车产业政策利好不断而将迎来巨大的发展机遇。

近期，新能源汽车行业利好政策跌出，新能源汽车电池产业也迎来政策东风。

早在9月底，国务院常务会议就决定加快新能源汽车发展，大力支持新能源汽车发展，完善新能源汽车的扶持政策，支持动力电池，燃料电池研发，尽快解除各地城市对新能源汽车的限购限行政策。

10月25日，北京市小客车指标调控管理信息系统网站发布通告称，从即日起新能源汽车指标不进行摇号，直接向所有通过资格审核的申请人配置。这意味着这，继10月13日深圳宣布申请电动汽车单位可以不用摇号直接上牌后的全国第二个开放新能源汽车指标限购的城市。此外，10月23日，上海也恢复了之前对个人购买新能源汽车政府补贴政策。

10月22日，全国节能与新能源汽车产业发展推进工作座谈会在京召开。国务院总理李克强作出了重要批示。李克强总理指出，加快发展节能与新能源汽车，是促进汽车产业转型升级、抢占国际竞争制高点的紧迫任务，针对产业发展的“瓶颈”和“短板”，着力突破核心技术和关键零部件制约、提升自主创新能力和技术水平，落实和完善扶持政策、优化配套环境。

业内分析人士认为，在国家产业转型升级、培育新的经济增长点背景下，发展新能源汽车作为国家战略将得到更多的政策支持，北京、深圳和上海等地的放开将直接利好新能源汽车的推广，有助于在全国消费者心中形成示范效应，全国性取消新能源汽车的限行限购有望快速实现，进一步推动新能源汽车的发展，也将进一步带动新能源汽车相关产业发展。

中汽协数据显示，截至2014年底，新能源汽车保有量已超过12万辆。2015年1~9月新能源车累计生产14.42万辆，销售13.67万辆，同比分别增长2.0倍和2.3倍。

全市最大钢玻璃项目投产

11月3日，在永安市尼葛工业园区，全市最大钢玻璃项目——永安市联旭峰玻璃项目正式投产。该项目占地46.5亩，总投资1.1亿元，建设厂房和研发办公楼2万平方米，建设玻璃生产线5条，员工200人，可年产LOW-E玻璃、钢化玻璃300万平方米，其玻璃桌面产品出口美国。

紫金矿业签署黄金企业进口“第一单”

一直以来，中国的黄金进口均由银行主导，黄金企业不具有进口资质，只能通过上海黄金交易所买入海外黄金。这一历史正在被改写。

10月29日，紫金矿业(601899.SH)发布公告称，其已通过境外全资子公司卓鑫投资有限公司，与Barrick(Niugini)Limited(巴理克(新几内亚)公司)签订购买协议，从后者手中购买不超过1.5亿美元(约合9.5亿元人民币)的金锭和银锭。协议有效期从今年的9月1日至12月底。

这是中国金企发出的黄金进口“第一单”，意味着银行在该项业务上“一支独大”的市场格局正式被打破，中国黄金市场对外开放的程度向前推进一大步。

总部位于福建省上杭县的紫金矿业，号称中国最大的黄金生产商，在上海和香港两地上市，位列2015《福布斯》全球2000强榜单中的黄金企业第3位。

黄金是紫金矿业的核心产业。其官网显示，目前经营着近20座黄金矿山，在海外有5座，包括塔吉克斯坦的ZGC项目、吉尔吉斯斯坦的左岸金矿、澳大利亚的Paddington项目和Mount Morgan项目，以及巴布亚新几内亚的Porgera项目。

此次紫金矿业的订单便是来自Porgera项目。今年5月26日，紫金矿业以现金出资2.98亿美元(约合18.2亿元人民币，按2015年5月26日外汇牌价1美元兑换人民币6.11元折算)，获得Porgera项目50%股权。该金矿拥有的黄金储量合计约93.56吨，其中证实储量约20.62吨，概略储量约72.94吨。

“中国黄金生产商，尤其是在海外有金矿的企业，直接从海外进口黄金有利可图。”黄金钱包首席研究员肖磊告诉界面新闻记者。

肖磊介绍，海外采矿成本低于国内，国内的电力、劳动力以及对环保的投入等各项成本日趋上升，国内品位较好的金矿大都已开采。因此，黄金开采成本不断走高，大约在800美元/盎司以上，而非洲、澳洲和俄罗斯等地区的成本通常在700美元/盎司以下。

另外，从海外矿山以协议价直接购买黄金，低于从金交所购买的价格。肖磊告诉界面新闻记者，除紫金矿业外，中国黄金集团、山东黄金、招金集团、灵宝黄金集团等企业均有可能在未来加入海外买金大军。

眼下，黄金价格始终处于低迷局势，直接影响了金矿企业的利润率。紫金矿业三季报显示，前三季度综合毛利率为39.96%，同比下降了6.59个百分点。主要原因是今年前三季度主要产品销售价格大幅下跌。

First Solar称碲化镉太阳能出货2.8GW至2.9GW

领先的碲化镉薄膜生产商兼项目开发商First Solar(NASDAQ:FSLR)预计2016年其所有生产线将满负荷运营。

First Solar在上周的收入电话会议中表示，美国投资税收抵免安排的即将结束以及在过去几年美国几个大型项目完成后努力重建其光伏项目储备量，导致在2016年近2GW项目完全承包以及650MW项目竣工。

根据First Solar首席执行官吉姆·休斯(Jim Hughes)在讨论第三季度财务业绩的电话会议中，鉴于额定产量约为2.7GW，First Solar实际上“2016年完全分配”。

该公司在其业绩发布会上指出，第三季度其美国和马来西亚的生产线的平均产能利用率为94%，较前几个季度的85%有所提高，而产量为653.8MW (DC)，较上季度562.8MW(DC)有所提高，休斯补充道，提高16%由于“更高的组件效率、增加产能以及减少技术升级的停工时间”。

这意味着年同比产量提高46%，其中包括重启此前闲置的马来西亚生产线，以及增加新的产能及提升组件效率。
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