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本周综述 

本周取向硅钢市场总体稳中趋弱，部分牌号依然小幅下滑，让

步材降幅稍大，总体市场清淡十分明显，商家出货不畅，市场 信心

不足，而钢厂降价消息也大下游用户压价力度，采购更不积极，因

此市场困难比月初明显增大。目前市场主流 30Q120 牌号报 价为

15300 元/吨，130 牌号至 15000 元/吨左右，让步较正品低 2000 元/

吨以上。 

钢厂方面，武钢对让步材初步确定了下调 1000 元/吨的政策，

调整后 120 让步材降至 13000 元/吨以下，受此拖累，正品材市场 价

格也受影响，部分商家出货至 15000 元/吨以下。尽管商家库存不多，

但仍以出货为主。而武钢对正材挂牌价暂时没有调整，宝 钢在 12

月份价格政策上也保持平盘。说明钢厂维稳的意愿仍然较强。但市

场形势对钢厂压力仍然比较大，表现在钢厂订单并不理 想，加上欧

盟等地区征收高额反倾销税，短期市场利空因素仍比较多。 

10 月份电力数据公布，社会用电量进一步下滑，工业用电下滑

表现更为明显。随着雾霾治理及稳经济政策推进，特高压仍是 被看

好对取向硅钢的需求作用。六个直流特高压(宁东-绍兴、酒泉-湖南、

山西-江苏、锡盟-泰州、上海庙-临沂、扎鲁特-山东) 核准、在建、

招标，预计 2016 年 11 月,约 8-10 个直流特高压在建。而 2014 年 11

月,仅 1 个直流特高压在建。直流特高压投资增速大 。此外，数条

跨国直流联网工程正在积极推进，习主席在 9月份在联合国总部倡

议探讨构建全球能源互联网，一带一路也有助于 电力设备出口间接

提振取向硅钢需求。 

当前,宁东-绍兴、酒泉-湖南、山西-江苏、锡盟-泰州 4 条 800KV

直流特高压在建/核准,上海庙-临沂正在开展设备招标、扎鲁特-

山 东正在开展设计招标,预计未来一年,上海庙-临沂 800KV、丽江-

深圳 800KV、准东-华东 1100KV,还有数条未列入治霾工程 的特高压

项目将核准。但长期的投资和效果暂时还不能反映到取向硅钢市场。

取向硅钢部分牌号 11.9–11.13 涨跌 

牌号 产地 
市 场 均

价 
涨跌 

到厂优 

惠价 
注备 

B30P120 宝钢 15700 ↓200 -- -- 

B30P100 宝钢 16700 ↓200 -- 正品 

30Q130 武钢 15100 ↓300 -- 正品 

30Q120 武钢 15400 ↓300 -- 正品 

30GH105 武钢 17300 ↓300 -- 正品 

30PH105 浦项 -- -- -- 缺货 

30Z140 新日铁 -- -- -- 缺货 

说明：本价格表只代表部分中低档次取向硅钢牌号，成交价格采用全国均

价取样，为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端

牌号较为缺货。 
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一、 宏观新闻摘要 

宏观：①习近平：推进经济结构性改革需要 5+4+3（五大政策四大关键点、发挥三类人积极性）。

②央行：12 日发行新版人民币，新版人民币不会导致通胀。③李克强座谈会释放政策信号：减税和降

准降息。 

行业：①国家发改委新闻发言人：输配电价格改革、电力市场建设、电力交易机构组建和规范运行，

有序放开发用电计划、售电侧改革以及加强和规范燃煤自备电厂监督管理等六个方面的配套文件，预计

近期就会出台。②国家发改委确认云贵为综合电改试点省，同时交易机构分全国、省级、区域三级组建，

已经组建了专门的工作组筹建北京电力交易中心和广州电力交易中心。③电力装备“十三五”发展路线

图明晰：风电装机达到 2亿千瓦。④起底 2 万亿配网，国网网省公司 2015 年第三批配网设备招标开始。

主要集中高压开关柜、柱上断路器、高压熔断器、箱式开闭所、非晶变、箱式变电站等物资。⑤在 11

月 11 日召开的全国“十三五”能源规划工作座谈会上，国家能源局明确提出，“十三五”将实施“互

联网+智慧能源”行动计划。 

数据：①国家统计局：2015 年 10 月份全国粗钢日均产量 213.29 万吨，较上月下降 3.23%。2015

年 10月份我国粗钢产量 6612 万吨，同比下降 3.1%；1-10 月份全国粗钢产量 67510 万吨，同比下降 2.2%。

2015 年 10 月份我国钢材产量 9427 万吨，同比下降 0.2%；1-10 月份全国钢材产量 93430 万吨，同比增

长 1.0%。②国家统计局：2015 年 10 月份全国居民消费价格指数（CPI）和工业生产者出厂价格指数（PPI）

数据显示，CPI 环比下降 0.3%，同比上涨 1.3%；PPI 环比下降 0.4%，同比下降 5.9%。③国家统计局：

2015 年 10 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.6%，比 9 月份回落 0.1 个百分点。从环比看，10

月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.46%。1-10 月份，规模以上工业增加值同比增长 6.1%。④国

家统计局：2015 年 1-10 月份，全国固定资产投资（不含农户）447425 亿元，同比名义增长 10.2%，增

速比 1-9 月份回落 0.1 个百分点。从环比速度看，10 月份固定资产投资（不含农户）增长 0.72%。⑤2015

年 1-10 月份，全国房地产开发投资 78801 亿元，同比名义增长 2.0%，增速比 1-9 月份回落 0.6 个百分

点。其中，住宅投资 53150 亿元，增长 1.3%，增速回落 0.4 个百分点。住宅投资占房地产开发投资的

比重为 67.4%。 

汇率：6 日人民币对美元汇率中间价报 6.3655 元,，较前一交易日跌 27 基点，仍是 9月 29 日以来

最弱，连降 9 日，创 2008 年 8 月 12 日以来最长连跌记录。 
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二、取向硅钢价格走势弱势下滑 

 

三、取向硅钢短期或进一步转弱 

从目前市场运行状况看，整体钢市大环境比较差，铁矿石和钢坯价格持续下滑，钢材成本较上月有

了进一步下移。而宏观经济及制造业进一步萎缩，变压器产量下半年较上半年出现明显下滑，这令取向

硅钢需求受到影响。与此同时，市场价格倒挂、钢厂订销以及降价压力仍比较大，这仍是制约取向硅钢

行情的主要因素。短期看，市场进一步转弱的可能性比较大。 

四、中国经济疲弱拖累铜价下行（图：长江有色金属现货） 
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周一，伦铜收跌 0.5%，报每吨 4,987 美元，稍早触及 9 月 29 日以来最低 4,970 美元，前一日重挫

2.4%;伦铜库存 266100 吨，减少 3425 吨。沪铜震荡下行，主力 1601 合约创下 37580 的一月低位，尾盘

收于 37620 元/吨，下跌 360 元。周二，伦铜一度下探至每吨 4,940 美元，为 9 月 29 日以来最低水平，

距离 8 月触及的年内低点 4,855 美元并不遥远，该水平亦为 2009 年以来最低价，截至尾盘铜价跌 0.4%

至 4,946 美元。沪铜盘中弱势下行，距离前期低点 36940 只有一步之遥，最终收于 37570 元/吨，下跌

280 元。周三，伦铜盘中承压，收跌 0.8%，报每吨 4,925.50 美元。沪铜盘中震荡走低，午后加剧下行，

目前依旧处在下行格局之中。周四，伦铜止跌后回升，三个月期铜收升 0.4%，报每吨 4,943 美元，盘

中触及 4,885 美元，为 8月触及 4,855 美元的六年低位后的最低价位。 沪铜盘中呈现 v 型走势，主力

1601 合约开盘于 37170 点，开盘震荡回落后冲高未果下行，午后震荡冲高至日内高点 37500 点，临近

尾盘小幅下跌，收于 37310 元/吨，小幅下跌 20 元。 

本周，随着伦铜连续五日下跌，且近六年低点附近，似有逼近 8月触及的年内底部 4,855 美元之势，

4,855 美元为 2009 年 7 月以来最低水准，铜价走势不容乐观。上海现货市场 1#铜报价也从周初的 37800

元/吨左右的价格跌至 37450 元/吨左右。周内，现货市场货源较齐全，上游厂家低价惜售心态明显，纷

纷上调升水出货，升水坚挺也对沪铜产生一定的支撑，周内沪铜走势略强于伦铜，多少给市场以安慰。

同时，表现略为坚挺的现货铜价也给市场带来部分信心，铜价下调时，下游入市积极性有所提高，整体

交投氛围好转。 

目前，沪铜反弹力度有限，而空头势能未减，虽然现货挺价，但受货源充足压力，料随着沪铜下行

压力也难坚持，短期考验 37000 一线支撑。 

五、行业要闻 

1、能源电力行业 2015 年前三季度形势分析及 2016 年展望 

2015 年是“十二五”的收官之年。2016 年是“十三五”的开局之前。就电力行业而言，过去的“十

二五”取得的不错的成绩。下一个五年，电力行业将何去何从？ 

一、2015 年前三季度形势分析 

今年以来，世界经济复苏不及预期，国内经济运行总体平稳，但下行压力不断加大，电力、煤炭行

业都出现了供应过剩的局面，资本市场保持宽松，股市、汇市出现大幅波动，国资国企改革和电力体制

改革深入推进，电力行业面临越来越激烈的竞争形势和越来越严格的政策环境。 

从经济运行情况看，经济增长新动力不足和旧动力减弱的结构性矛盾突出。前三季度，GDP 增速下

降至 6.9%，是 2009 年 6 月以来首次降至 7%以下。固定资产投资增速从年初的 13.9%滑落到 10.3%，社

会消费品零售总额增速一直在 10.5%左右窄幅波动，进出口同比下降超过 8%，工业生产者出厂价格连续

43 个月同比下降。预计全年 GDP 增速有可能低于 7%。 

从电力市场情况看，各地区用电需求增长乏力，新增装机快速增长，供应过剩加剧。前三季度，全

社会用电量同比增长 0.8%，全国 6000 千瓦以上发电装机容量同比增长 9.4%，发电设备和火电设备利用
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小时仅为 2972 小时和 3247 小时，同比分别下降 232 小时和 265 小时。预计全年全社会用电量增速将低

于 1%，发电设备和火电设备利用小时分别为 3900 小时和 4300 小时左右，分别下降 500 小时和 400 小

时。 

从煤炭市场情况看，供过于求的局面没有改善。前三季度，全国煤炭产量 27.2 亿吨，进口量 1.6

亿吨，消费量仅为 25.9 亿吨。10 月 21 日，环渤海动力煤价格指数 384 元/吨，降至该指数发布以来的

新低点。预计四季度煤价易跌难涨，仍将在低位小幅波动。 

从资金市场情况看，虽然宽松力度不断加大，但全社会资金“脱实向虚”格局未得到根本改善。前

三季度，央行四次降准降息，市场利率明显分析预判下降，但资金不到位是固定资产投资增速放缓的重

要原因，此外，股市、汇市的波动对稳定市场预期产生过不良影响。预计四季度货币政策将继续向宽松

方向调节，央行将通过降准及更灵活的手段促进银行扩大信贷投放，增强金融支持实体经济的能力。 

今年以来，电力体制改革深入推进。9 号文发布后，配套文件制定和输配电价改革试点工作快速推

进，华北和南方区域电力市场方案正在抓紧制定，核定输配电价、放开发用电计划、推进售电侧改革等

6 个配套文件即将出台。直接交易电量比例上升、计划电量比例减少、电价下降幅度不断加大等因素对

发电企业的影响越来越大。 

二、2016 年形势展望 

2016 年，我国经济继续处于新旧动能转换的艰难过程中，GDP 增速有可能降至 6.5%左右。房地产、

制造业等旧动能不断弱化，固定资产投资增速、规模以上工业增加值、出口等宏观经济指标将继续下滑，

服务业、高技术产业、消费结构升级等新动能对经济的支撑作用不断增强。总体来看，在结构调整没有

完成之前，经济下行压力会一直存在。 

电力供应过剩的局面将更加严重，市场竞争更加激烈。我国持续十多年的重化工业化阶段已临近结

束，经济由工业主导向服务业主导的趋势更加明确，这将使高耗能行业用电量增长停滞甚至下降，第三

产业和居民用电量增长对总量的拉动作用并不显著，全社会用电量增速继续在百分之二三的低位徘徊。

但发电装机容量还保持较快增长，预计全年新增装机仍将超过 1 亿千瓦，同比增长超过 7%，其中，火

电 6000 万千瓦，水电 500 万千瓦，风电 3000 万千瓦、太阳能发电 2000 万千瓦，到年底，全口径发电

装机容量接近 16 亿千瓦，由于容量增速远高于电量增速，利用小时还将继续下降。 

煤炭产能严重过剩的局面短期内不会缓解，煤炭价格继续承压。2016 年，全社会煤炭消费量不会

超过 35 亿吨，但全国已有和在建产能超过 50 亿吨，进口量也有 2 亿吨左右，煤炭供需宽松格局难以转

变，预计上半年煤炭价格还有可能出现低点。 
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面对经济下行压力和通缩风险，2016 年，财政政策将更加积极，宽松是货币政策的主旋律，还有

降准和降息的空间，在金融改革的推动下，利率和汇率将进一步市场化。2016 年，电力体制改革将进

入具体操作阶段。部分试点地区输配电价改革工作将继续取得突破，带动放开发电计划、推动售电侧改

革等工作深入开展，煤电联动有可能实施，电价将进一步下调，这些改革措施，既加大了发电企业生存

的压力，也是推动发电企业主动变革的动力。 

2、2016 年中国国家电网拟 27 亿投资巴西 

中国国家电网集团计划到 2020 年在巴西投资约 150 亿雷亚尔（约合人民币 253.6 亿元），2016 年

投资约 16 亿雷亚尔（约合人民币 27 亿元）。 

投资将用于建设两条输电线路，传输帕拉州贝卢蒙蒂水电设施生产的电力。每条线路长度超 2000

千米。 

巴西分公司总经理蔡鸿贤表示，150 亿雷亚尔（约合人民币 253.6 亿元）还将用于建设未来集团计

划竞标的输电线路。巴西国家电力管理局将举行相关拍卖。 

蔡鸿贤补充说，从贝卢蒙蒂出发的两条输电线路预计耗资超过 100 亿雷亚尔（约合人民币 196.1

亿元）。 

第一条输电线路，中国国家电网拥有 51％股权，其合作伙伴 Eletronorte 和 Furnas 各持有 24.5

％，根据 2014 年的预测，必须投资 25 亿雷亚尔（约合人民币 42.3 亿元）；第二条输电线路，中国国

家电网公司拥有 100％股权，计划投资 70 亿雷亚尔（约合人民币 118.4 亿元）。 

截止到 2015 年底，自 2010 年中国国家电网进军巴西以来，集团在巴西的总投资约 97 亿雷亚尔（约

合人民币 164 亿元），包括新建项目、收购输电线路，以及在里约热内卢市中心建设巴西附属公司总部。 

注：本文采用汇率 1 巴西雷亚尔=1.6909 人民币元 

3、通用电气收购阿尔斯通电力自动化控制业务 

通用电气与阿尔斯通(AlstomPower Automation & Controls)合并其智能平台业务--也是通用电气

近来以 136 亿美元收购阿尔斯通电力和电网业务的一部分--创立一个新的运营公司 GE Automation & 

Controls，在 30 个国家雇佣员工 2,400 人。 

此项新业务的一个主要目标就是使发电和配电行业能使用到工业互联网所带来的好处。 

通用电气表示，此项新业务将实现机器、数据和人的互联，提供更好、更快、更安全、更可靠的性

能。其自动化控制投资组合--包括工业软件、分布式控制系统和流程安全系统--为收集资产和流程数据

提供基础，帮助客户采取行动。 



                       服务品质    创造价值 

Automation & Controls 还提供技术支持服务，包括全球各个应用和特定行业的专家网，二十四小

时紧急支援，并在网上案件管理。 

“我们唯一关注的就是为客户提供数据进行分析，帮助客户解决最复杂的业务挑战。” Automation 

& Controls 的 CEO Jim Walsh 表示，"我们的自动化控制解决方案的部署帮助我们的工业客户取得了非

常好的业绩。车队燃效提升 25%，每年节省五百万至一千万成本，为全球客户提供方便、经济、可持续

的电力和服务。 

通用电气的自动化控制技术已经对全球成千上万的资产进行了控制和监测，声称其每分钟会收到 2

万个信号。 

˙帮助全球过半发电过程实现自动化; 

˙控制着全球四分之一的防爆器，保持石油生产的安全性; 

˙为全球 1/3 地铁系统提供服务; 
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