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一、国际燃料油市场行情
1.1  国际燃料油市场动态
周三亚洲燃料油市场，基准180cst高硫燃料油裂解价差上涨至贴水6.79美元/桶水平，船用燃料油价格走高，因下个月西方套利船货流入量减少，交易员表示。

基准180cst高硫燃料油价差仍较窄，处于四个月高点水平，为-2.75美元，这暗示套利船货流入量将减少，交易员表示。

一位新加坡交易员表示，目前套利船货流入量较少，预计12月流入量仍在300万吨下方。其他交易员估计12月流入量可能会达到400万吨，与11月类似。

直到11月底船用燃料油价格可能将不断走高，且涨势可能延续至下个月。

Energy Aspects周三发布的报告显示，新加坡市场，第四季度船用燃料油180cst价格预计平均为239美元/吨，第三季度平均为278美元/吨，全年平均为301美元/吨。                                

交易员表示，虽然价格走高，但市场面仍冷淡，一些新加坡交易员结束船货订购，或准备长期离场观望。    

Energy Aspects的报告中称，中国燃料油需求继续减少，今年到目前为止已经减少了9.3%，至56.1万桶/天，而2014年为62.1万桶/天，2013年为67.2万桶/天。       

Energy Aspects的报告中还称，本燃料油需求也可能减少，日本石油气象预测机构预计，今年日本冬季将为暖冬。

韩国东西电厂向现代集团购买了5万吨新加坡高硫燃料油标书船货，12月4-8日装。该标书已经于本周一截标，一位熟悉情况的消息人士表示。

业内消息人士们周三表示，印度石油公司从Gulf Petrochem公司购买了8500吨（买家可选择加5%）12月5-9日交付到芒格洛尔港口含硫量最大1.5%的180cst高硫燃料油船货。

印度石油公司在取消之前的标书后似乎已经重新签署了这份标书。印度石油公司不经常进口180cst高硫燃料油船货。该公司最近一次发布进口标书是2015年4月23日，当时有报道称印度石油公司罕见地求购一船同样8500吨180cst高硫燃料油船货，但是含硫量最大4%，5月12-17日交付到芒格洛尔港口。

不过，这份标书的决标细节不明朗。业内消息人士们表示，印度石油公司有时应客户要求偶尔会发布标书进口180cst高硫燃料油船货。               

新加坡现货市场达成两笔交易。

兴隆以MOPS-2.00美元/吨的价格向摩科瑞购买了2万吨12月21-25日装180cst高硫燃料油。       

维多以MOPS-2.00美元/吨的价格向摩科瑞购买了2万吨12月21-25日装180cst高硫燃料油。   
1.2 新加坡燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-2.46/-2.42
	-1.65/-1.61
	/
	5.48/5.52 

	11月25日
	227.49 
	221.53 
	232.61 
	39.31 

	11月24日
	224.25 
	219.51 
	229.30 
	38.88 

	11月23日
	215.20 
	210.70 
	220.04 
	37.58 

	11月20日
	216.95 
	212.67 
	221.83 
	37.87 

	11月19日
	220.31 
	215.99 
	225.27 
	38.35 


1.3 新加坡燃料油纸货价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	12月纸货
	1纸货
	12月纸货
	1月纸货

	11月25日
	229.75 
	232.50 
	223.00 
	225.45 

	11月24日
	227.00 
	229.50 
	220.50 
	223.00 


	11月23日
	218.50 
	221.50 
	212.45 
	215.20 

	11月20日
	220.75 
	224.10 
	214.75 
	217.75 

	11月19日
	224.00 
	227.00 
	217.75 
	220.10 


1.4 新加坡燃料油黄埔到岸价
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 12月纸货
	新加坡高硫180CST 1月纸货

	贴水
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)
	6-8(美元/吨)

	11月25日
	233.75
	229.5
	229.5
	232.5

	11月24日
	无成交
	225.75
	无成交
	无成交

	11月23日
	221.75
	217.5
	218.5
	221.75

	11月20日
	224.25
	219.75
	221
	224.5

	11月19日
	227
	222.75
	224
	227


1.5 韩国燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	7.75/8.25
	7.75/8.25

	11月25日
	237.93 
	231.97 

	11月24日
	235.08 
	230.34 

	11月23日
	226.50 
	222.00 

	11月20日
	227.43 
	223.15 

	11月19日
	228.61 
	224.29 


1.6 阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-5.98/-5.94
	-5.98/-5.94

	11月25日
	207.97 
	202.01 

	11月24日
	206.11 
	201.37 

	11月23日
	197.30 
	192.80 

	11月20日
	199.87 
	195.59 

	11月19日
	203.80 
	199.48 


1.7 日本燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst

	11月25日
	245.66 

	11月24日
	240.56 

	11月23日
	231.07 

	11月20日
	232.52 

	11月19日
	235.44 


1.8 地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	11月25日
	204.00 
	183.00 

	11月24日
	208.50 
	187.00 

	11月23日
	204.75 
	185.00 

	11月20日
	199.00 
	177.25 

	11月19日
	199.25 
	176.00 



二、国内燃料油市场动态
2.1  华南地区燃料油市场行情
周三（11月25日），国际原油低位回涨，华南市场未受提振。
土耳其军队在叙利亚边境击落俄罗斯战机引发供给中断担忧，周二原油价格攀升，纽约商交所一月交割的原油期货涨至每桶42.87美元，亚洲燃料油现货市场同步跟涨，新加坡180CST燃料油现货价运行至224.25美元/吨，较前一工作日推涨9.05美元/吨。周三国内市场华南船用油市场（以广州、深圳、海口和福建为基准）国产混调180CST库提估价为2380-2500元/吨（详见船用油日评）。

沥青料市场：周三华南地区国产沥青料市场估价2350-2450元/吨，较前一工作日持平，航运市场依旧疲软，沥青料等调油主料需求清淡，市场气氛长期处于清淡低迷环境下，业者操作热情寥寥，预计未来短期华南沥青走向仍难逃低位徘徊之势。

国产油浆市场：周三华南国产油浆市场估价在2000-2100元/吨，较前一工作日持平，虽然国际原油因地缘政治因素低位回涨，但华南油浆市场并未受其拉动，今油浆报价主稳成交优惠，下游接货意愿一般，近期油浆市场难寻突出因素刺激，购销进度缓慢、大单操作加大优惠仍是主流趋势。

非标油市场：距离新一轮成品油调价仅剩4个工作日，最新监测数据显示原油变化率运行至-6.72%，下调预期凸显暂未对华南非标油市场形成较强冲击，区内非标油报价未见明显波动，投资者小单操作持币观望心态有增无减。

到船方面：“谊诚26”载0.3万吨燃料油，于11月24日抵达黄埔港，具体接货公司不详。

炼油盈亏方面：截止11月25日，广东小炼厂直馏燃料油理论炼油亏损509元/吨，较上周亏损增加33元/吨。炼厂炼油成本方面，周内因地缘政治因素原油价格低位小幅回涨，而亚洲燃料油市场低位运行，新加坡180CST现货基本在220美元上下波动，燃料油进口成本较上周无明显起伏。以新加坡现货来测算，截止11月25日，进口直馏燃料油广东理论价约224.25美元/吨（折合人民币3279元/吨），华南燃料油销售价窄幅波动，以此计算地方炼厂理论炼油亏损509元/吨，较上周亏损增加33元/吨。马瑞原油现货成交有限，区内现货成交估价2450元/吨左右，较上周三持平，炼厂理论炼油理论盈利283元/吨，较上周理论盈利减少4元/吨。炼厂销售收入方面，截止11月25日，华南减一线油市场估价3100元/吨，减二3000元/吨，减三2950元/吨，顶线油2900元/吨，较上周三降低50元/吨，渣油2400元/吨，较上周三持平，以此计算销售收入在2770元/吨，较上周三下降18元/吨。 

     
 2.2华东地区燃料油市场行情

周三（11月25日），下游需求不足，中高密油浆走跌。

暂无明显利空出现，燃料油市场走势也不太平。船供油市场的交投日益清淡，下游的贸易商多持币待市。目前部分炼厂的炼油原料在做出调整，未来场内资源的供应格局或受到一定影响，但整体市场资源相对充裕，燃料油价格的低位困境难以改观。

沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在2220-2290元/吨，价格较昨日持平，炼厂出货有较大压力。因场内沥青料供应相对较少，目前的主流价格相对稳定。据悉，沥青泰州的140#沥青报价持稳在2350元/吨，较上周持平，此外，山东焦化料近日购销气氛转好，或带动华东炼厂出货。

油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在1720-1920元/吨，价格较昨日走跌100元，炼厂出货承压较大。中高密油浆的深加工和调船燃需求冷清，炼厂普遍面临较大的出货压力，油浆普遍价位偏低，硫含量较高的炼厂的价格显得更低。其中，新海石化的油浆目前报价在1500元/吨，出货平平。

上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2440-2520元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2300-2340元/吨，均较昨日持平。宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2460-2510元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2300-2350元/吨，均较昨日持平。南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量1.0以内）自提成交估价在2440-2510元/吨；锅炉用国产混调180CST（密度1.0左右）车提成交价格2310-2360元/吨，较昨日持平。                
2.3山东地区燃料油市场行情
周三（11月25日）受雨雪天气影响，区内燃料油市场购销平淡。
进口燃料油市场, 因土耳其军队在叙利亚边境击落一架俄罗斯战机引发供给中断的担忧，原油价格周二攀升，纽约商交所一月交割的原油期货上涨1.12美元，至每桶42.87美元，涨幅2.7%。伦敦ICE期货交易所的布伦特原油期货上涨2.9%，至每桶46.12美元。这两种原油期货都升至两周高点。新加坡180CST燃料油纸货12月成交价格229.50美元/吨。俄罗斯M100成交估价3420-3520元/吨，持平；贴水55-57美元/吨。马瑞原油（含重质油票）成交价格2300-2400元/吨，持平；稀释沥青（沥青票 密度0.98）主流成交价格在2100-2200元/吨，持平。

焦化料市场，山东地区优质焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在2200-2300元/吨，渣油票成交估价2300-2400元/吨，持平。中海滨州110#沥青合同价执行在2250元/吨，出货顺畅；另外其200#沥青已销售完毕。焦化装置炼油盈利可观，对焦化料需求尚可，然受雨雪天气影响，区内焦化料市场购销平平

油浆市场，山东地区高密度油浆（密度1.1左右 沥青票）市场成交在1650-1700元/吨；低密度油浆（密度在1.02左右 沥青票）成交估价1850-1950元/吨，持平。尽管隔夜油价大幅上涨，然成品油下调预期不减，业者心态谨慎。炼厂多稳价观望为主，下游深加工及调油市场采购意向一般，加之受雨雪天气影响，山东地区油浆市场购销气氛不改平淡。另外，华龙工贸油浆（沥青票 密度1.08）今日恢复外销，出厂报价1800元/吨。        

   
周三（6月17日）深加工市场需求低迷，区内焦化料成交重心下移。

进口燃料油市场，纽约商交所七月交割的轻质低硫原油期货结算价上涨45美分，至每桶59.97美元，涨幅0.8%。伦敦ICE交易所八月交割的布伦特原油期货结算价则下跌25美分，至每桶63.7美元，跌幅4%。新加坡180CST燃料油纸货7月成交价格361.50美元/吨，较上一交易日增加0.5美元。俄罗斯M100成交估价4320-4420元/吨，持平。贴水76-78美元/吨。马瑞原油（含重质油票）成交价格3300-3400元/吨，持平。

焦化料市场，中海滨州大常减压装置正常生产重交沥青，短期内无转产计划。其200#沥青有部分库存，暂不外销，后期焦化装置开启，以备自用。中海油青岛常减压装置停工检修中，110#沥青无量外销。目前，区内优质焦化料资源供应稀少，然而下游焦化炼厂需求较低，市场购销平淡。另外，岚桥石化常减压装置正在升温阶段，后期市场对焦化料外采减少。山东地区焦化料（含沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场成交价在2900-3000元/吨，高端下滑50元；渣油票成交估价3050-3150元/吨，持平。

油浆市场，受汽柴油市场弱势影响，深加工需求低迷，催化料市场购销平淡。山东地区常渣（沥青票 密度0.95）主流成交价3600-3650元/吨；减压蜡油（燃料油票 密度0.90左右）主流成交价格4580-4680元/吨。青岛安邦常渣（燃料油票）出厂报价3600元/吨，持平；方宇减压蜡油（密度0.91；色度8.0；残碳0.25；灰分0.01；硫含量1.0）出厂报价4380元/吨，跌50元。
2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	11月25日
	11月24日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	2340
	2340
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	2500
	2500
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	2450
	2450
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	6-8
	6-8
	CFR黄埔（10月中下旬）

	
	新加坡高硫180CST
	0
	233.75
	无成交
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	3.75
	229.5
	225.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	2510
	2510
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	2500
	2500
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	2500
	2500
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	2510
	2510
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3550
	3550
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	54-56
	54-56
	CFR华东（10月中下旬）

	
	国产调和250
	-50
	2350
	2400
	库船提

	
	华东油浆
	-100
	1920
	2020
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3320
	3320
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3520
	3520
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	55-57
	55-57
	CFR山东（10月中下旬）

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	2300
	2300
	库车提

	
	油浆（密度1.02左右沥青票）
	0
	1950
	1950
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	1700
	1700
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	2600
	2600
	库车提

	　
	备注：1、自2014年10月9日，油浆估价重新做了调整，低密度油浆密度在1.08左右，高密度油浆密度在1.1左右。
备注：2、自14年2月14日起，新加山东地炼常压渣油估价。


2.5上海期货交易所收盘数据
	交易货币：人民币  交易单位：50吨/手

	品种名
	昨结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算价
	升跌
	成交量
	持仓量
	日期

	燃料油1604
	2410
	2293
	2514
	2292
	2422
	2404
	-6
	40
	4
	25Noy15


2.6上海期货交易所收盘报告
周三燃料油期货市场共成交44手，其中主力4月合约成交40手，5月合约成交4手。主力4月合约收盘2422元/吨，结算2404元/吨，结算价较前一工作日降低6元/吨。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	11月3日
	28,000.00
	新加坡/珠海
	N/A
	N/A
	混调

	2
	11月16日
	86,000.00
	东南亚/黄埔
	博德鲁姆
	N/A
	稀释沥青

	3
	11月16日
	87,000.00
	东南亚/黄埔
	太平洋新加坡
	N/A
	稀释沥青

	　
	合计
	201,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	内贸油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	11月3日 
	4,000.00
	中国/黄埔
	华广8
	N/A
	混调

	2
	11月4日 
	3,000.00
	中国/黄埔
	润广16
	N/A
	混调

	3
	11月16日
	4,000.00
	中国/黄埔
	华晨69
	N/A
	混调

	4
	11月22日 
	5,000.00
	中国/黄埔
	泓富6
	N/A
	混调

	5
	11月22日 
	4,000.00
	中国/黄埔
	大富6
	N/A
	混调

	6
	11月24日 
	3,000.00
	中国/黄埔
	谊诚26
	N/A
	混调

	　
	合计
	23,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	224,000.00
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	11月3日 
	18,000.00
	韩国/上海
	航海家
	N/A
	混调燃料油

	2
	11月13日 
	100,000.00
	印尼/舟山
	AlHabibah
	N/A
	直馏油

	3
	11月16日 
	100,000.00
	印尼/上海
	苏禄海
	N/A
	稀释沥青

	4
	11月20日 
	100,000.00
	委内瑞拉/舟山
	NEWHARMONY
	中联油
	混调380CST

	5
	11月23日 
	101,000.00
	新加坡/舟山
	中石化舟山
	N/A
	混调燃料油

	6
	11月25日 
	100,000.00
	N/A/舟山
	N/A
	N/A
	直馏油

	　
	合计
	519,000.00
	 
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	11月10日 
	96,000.00
	马来西亚/日照
	银色太平洋
	玉皇盛世
	直馏油

	2
	11月20日 
	30,000.00
	N/A/日照
	莫斯特
	新海石化
	M100

	3
	11月22日 
	96,000.00
	N/A/日照
	科鲁兹
	玉皇盛世
	直馏油

	4
	11月23日 
	40,000.00
	N/A/青岛
	飞池
	N/A
	直馏油

	5
	11月23日
	180,000.00
	委内瑞拉/青岛
	凯粤
	中联油
	直馏油380CST

	6
	11月24日 
	30,000.00
	俄罗斯/莱州
	大庆456
	昌邑石化
	M100

	7
	11月25日 
	10,000.00
	俄罗斯/龙口
	大庆456
	正和石化
	M100

	8
	11月25日 
	30,000.00
	俄罗斯/龙口
	左洛托
	华星石化
	M100

	　
	合计
	512,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	海洋油
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	11月1日
	60,000.00
	N/A/莱州
	北海展望
	金诚石化
	海洋油

	2
	11月2日
	65,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	海洋油

	3
	11月6日
	60,000.00
	N/A/莱州
	天龙座
	金诚石化
	海洋油

	4
	11月8日
	63,000.00
	中国/莱州
	北海威望
	垦利石化
	海洋油

	5
	11月11日 
	30,000.00
	N/A/山东
	N/A
	海化集团
	海洋油

	6
	11月11日 
	60,000.00
	中国/莱州
	羚羊座
	海科化工
	海洋油

	7
	11月12日 
	58,000.00
	中国/莱州
	杨林湾
	金诚石化
	海洋油

	8
	11月14日 
	30,000.00
	N/A/山东
	大庆455
	N/A
	海洋油

	　
	11月15日 
	30,000.00
	N/A/青岛
	N/A
	中海油
	海洋油

	　
	合计
	456,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	天津港
	　
	　
	　
	　
	　

	1
	11月5日
	90,000.00
	N/A/天津
	太平洋伦敦
	恒源石化
	直馏油

	　
	合计
	90,000.00
	　
	　
	　
	　

	　
	总计
	1,058,000.00
	　
	　
	　
	　


3.4 山东原油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	11月1日
	45,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	华星/正和
	原油

	2
	11月2日
	30,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	海化集团
	原油

	3
	11月3日
	35,000.00
	大连/山东
	N/A
	N/A
	原油

	4
	11月3日
	60,000.00
	大连/莱州
	凤凰座
	昌邑石化
	原油

	5
	11月5日
	50,000.00
	N/A/莱州
	N/A
	昌邑石化
	原油

	6
	11月9日
	30,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	7
	11月9日
	69,000.00
	N/A/龙口
	N/A
	N/A
	原油

	8
	11月9日 
	270,000.00
	N/A/青岛
	远翔湖
	中油燃料油
	原油

	9
	11月11日
	100,000.00
	N/A/青岛
	劳伦特
	中国化工
	原油

	10
	11月11日
	267,000.00
	N/A/日照
	奥运之光
	菏泽某炼厂
	马瑞原油

	11
	11月11日 
	90,000.00
	俄罗斯/龙口
	钻石命运
	利津石化
	原油

	12
	11月12日 
	95,000.00
	俄罗斯/莱州
	鼓励
	垦利石化
	原油

	13
	11月12日 
	90,000.00
	印尼/青岛
	施卢蒂
	利津石化
	原油

	14
	11月13日
	270,000.00
	N/A/青岛
	艾米丽斯
	中国化工
	原油

	15
	11月15日 
	38,000.00
	N/A/莱州
	光汇之狮
	昌邑石化
	原油

	16
	11月16日 
	60,000.00
	大连/青岛
	连兴湖
	中国化工
	原油

	17
	11月20日 
	85,000.00
	N/A/青岛
	上海
	N/A
	原油

	18
	11月20日 
	40,000.00
	N/A/青岛
	好望角
	N/A
	原油

	19
	11月20日
	260,000.00
	委内瑞拉/日照
	N/A
	菏泽某炼厂
	原油

	20
	11月20日 
	60,000.00
	N/A/山东
	天龙座
	昌邑石化
	原油

	21
	11月22日 
	60,000.00
	N/A/山东
	N/A
	昌邑石化
	原油

	22
	11月23日
	125,000.00
	N/A/青岛
	奥林匹克领袖
	N/A
	原油

	23
	11月24日 
	84,000.00
	N/A/山东
	N/A
	昌邑石化
	原油

	24
	11月26日
	135,000.00
	N/A/青岛
	泰山
	中国化工
	原油

	25
	11月25日
	100,000.00
	俄罗斯/山东
	N/A
	N/A
	ESPO原油

	26
	11月底
	100,000.00
	N/A/山东
	N/A
	N/A
	原油

	　
	合计
	2,648,000.00
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