春节铝价强势回归 3月持续拉锯

2月，LME基本金属板块整体反弹，带动LME铝小幅走高;不过海外铝市场无太多亮点，限制伦铝涨幅度。国内方面，传统的春节备货行情未出现，但整体库存积累量不及往年水平，持货商库存压力不大,因而挺价意愿较为明显，铝价强势回归。预计进入3月，市场恢复正常，下游陆续入市采购，继续给铝价上涨支撑。
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LME铝收盘 沪铝


期货市场：

LME铝2月份延续向上区间整理， 当月LME铝最高价1553美元/吨，最低价1476美元/吨，波动幅度依然不大，月涨幅仅2.38%。沪铝由于春节假期缘故，2月份交易天数较少，截止2月21日，沪铝主力合约月度最高价11150元/吨，最低价10590元/吨，涨幅3.96%，明显强于LME铝。节后2月16日，沪铝突破前期整理平台，在技术面买盘推动和未来消费预期回暖推动下震荡走高，成交量、持仓量都迅速回升。
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库存情况：

截至2月26日，LME 铝库存276.88万吨，较1月末减少32650吨，下跌幅度为1.16%。在过去23个月里实现连跌22个月，累计减少近50%，目前该库存创下2009年1月22日来的新低(267.5万吨)。国内方面，截止2月26日，上期所沪铝库存报316712吨，较1月末增加19867吨或6.7%，为四个月里第三个月增加，创下去年8月21日来的新高(319433吨)，为此上海保税区CIF 铝锭升水报价继续持平于90-110美元/吨，处于历史较低水平。
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供需分析：

铝土矿方面：

数据显示，2月底中国进口铝土矿库存量环比上涨3.3%左右增至约3600万吨。同时，2月份中国对进口铝土矿需求量继续在400万吨左右低位徘徊，环比基本持平。2015年底至2016年初，中国进口铝土矿消费商储备了大量库存，而需求并未增加。今年1月中旬开始，马来西亚限制铝土矿开采，1-2月份当地多数矿主已经清空库存。3月份，马来西亚铝土矿供应量将大幅下滑，中国自其它国家铝土矿进口量难以迅速增长，因此3月份中国进口铝土矿库存预计上升幅度有限。
氧化铝方面：

据中国海关数据统计，1月份中国氧化铝进口量约为50.8万吨，同比上升31.76%，环比下降6.6%，但依旧处于高位。临近春节，市场有囤货需求，且12月份进口氧化铝中国到港价格最低降至207-212美元吨，市场预计此价格已经触底，市场抄底心态转浓。
2月适逢中国传统假日春节，随着长假到来，国内氧化铝厂家也陆续在假期前检修设备或是停产，中国氧化铝产量明显下滑。随着春节假期过后，氧化铝供应紧张，人为惜售现象明显，氧化铝强势上涨200元/吨左右，市场人气看涨，氧化铝价格上涨加速了厂家开工步伐，预计3月份，氧化铝产量将有明显增加。

市场需求方面：

据世界金属统计局(WBMS)的最新数据显示，2015 年全球原铝供应短缺35.6 万吨，短缺量较　1-11 月小幅缩窄，2014 年全年供应短缺58.9 万吨。其中1-12 月全球原铝需求量为5771 万吨，同比增加386.9 万吨或7.19%;供应量为5735.4 万吨，同比增加410.3 万吨或7.71%。12 月单月全球原铝供应过剩6.15 万吨。对于2016 年的铝市供需格局，美国铝业预计全球铝市将供应短缺120 万吨，其中全球铝需求将增长6%至6050 吨。至于中国铝市供需，CRU 预计2016 年中国原铝供应过剩从2015 年的240 万吨缩窄至180 万吨，因部分高成本炼厂关停，但新增较低成本产能将导致产量增加及产能扩大。

电解铝市场：

据海关统计：中国海关最新统计数字显示，2016年1月份我国未锻轧铝及铝材出口量为38万吨。与去年同期相减少12.1%

2016年1月中国原铝产量248万吨，环比下降2.02%，同比增长1.68%;2016年1月全球原铝产量472.6万吨，环比下降1.13%，同比下降1.62%。自2015年8月中国原铝产量创出275万吨新高月产量后，产量一直稳步下降，2015年12月单月下降15.2万吨。在产量下降的同时，价格也出现了转机，沪铝主力合约自11月24日创出9620元/吨的低价后价格不断上涨，2月23日最新价格显示最高涨至11285元/吨，涨幅高达1665元或17.31%。

14家铝企商讨减产及收储事宜后2015年全年已累计减产441万吨，并最终减产达到491万吨，目前看来，减产效果逐渐显现。铝产量不断下降，供应端压力正在减小，铝价头上的压力不断减小，但是价格持续的上涨还需要需求端的改善。
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2016年2月铝价强势回温至11070-11120 元/吨区间。预计3月随着市场上下游回归正常，流通货源充足，下游消费初显回升迹象，市场供需谨慎氛围再起，供需都有观望等待心理，拉锯特征明显。

