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小金属一周评述
硒评论：
锰价反弹 硒市场价格下跌厂商信心不足

中商网讯：本周以来，电解锰市场行情走势不断反弹走高，市场价格再度重返10000元/吨之上。目前，电解锰主产区厂商报价上调到10000-10100元/吨，较上周五平均上涨了250元/吨。据了解，当前电解锰市场现货供应较为紧张，厂商报价愈发坚挺，市场价格也在逐渐上移。随着国内锰价的上涨，出口价格也在走高。目前，锰片的离岸报价多在1530-1580美元/吨，而不少厂商报价在高幅附近。市场价格陆续上行，现货市场交易仍有待加强。

上周五MB市场硒价下跌，最新报4.75-6美元/磅，高幅下跌了0.75美元/磅；本周三持平。目前，国内硒进口市场依旧是十分冷清，2月其他硒进口量为89.826吨，同比减少35.39%，环比减少35.69%。由于国内硒市场行情持续不佳，进口商亏损严重，很多进口商已经停止或者减少进口。

尽管下游电解锰市场行情再度不断走高，但国内硒市场行情却依旧冷清。目前，二氧化硒市场价格在63-65元/公斤，高幅较上周下调了3元/公斤。目前，市场主流二氧化硒厂商报价基本在63-65元/公斤，市场成交价格区间也不大，基本在61-65元/公斤区间。据二氧化硒厂商表示，近期电解锰市场行情好转，市场价格也在不断上涨，一些锰厂也有询盘采购的计划，但实际的采购还是有限，锰厂想以更低的价格买货，但二氧化硒厂商不愿再降价。

硒粉市场市场继续弱势下行局面，玻璃、陶瓷市场整体的采购积极性还是不高，现货交易十分有限。目前，硒粉市场含量99.9%价格降至90-100元/公斤，较上周下跌了7.5元/公斤；含量99.99%硒粉价格暂稳在110-120元/公斤。据悉，现在住友以及国内品牌硒粉价格基本在90元/公斤附近，一些小厂硒粉价格已经不到90元/公斤；三菱硒粉价格暂稳在110-120元/公斤。

国内硒市场行情依旧处于疲弱运行，现货市场价格虽然已经逐步跌至低位，但下游市场需求持续不佳，再加上市场现货始终充足，硒市场下行压力依旧很大。目前来看，硒市场的价格仍在缓慢下跌，也在不断考验硒厂商们的承受力，但市场实际情况并不乐观，硒厂商们对后期市场信心依旧不足。

铋评论：
铋市渐活跃 成交价小幅上移

中商网讯：随着铋锭市场行情走势逐渐转稳，铋厂商再无低价出货意愿。受到市场刚需的带动再加上一些贸易商买货，市场询盘略显活跃，厂商出货意愿再度降低，市场现货价格也有小幅上移。对于终端市场来说，采购需求还是较为谨慎。

上周五国外MB市场铋价小幅上涨，最新报4.3-4.7美元/磅，高幅上涨了0.1美元/磅；本周三报稳。国内铋出口市场价格继续稳定在4.3-4.4美元/磅。据国内铋出口商表示，春节后，铋出口市场要好于国内，但国外采购商买货的价格压得很低，4.2美元/磅的成交价格已经算是很好了。

本周国内市场铋锭价格一直持稳，厂商不愿继续降价，挺价积极性较强。目前，国内市场精铋价格在58000-59000元/吨，部分厂商报价已经上调至59000-60000元/吨。随着价格的持续走稳，市场询盘买货的有所增加，低于58000元/吨已经很难再补到货了，一些厂商买货的价格要到58500元/吨，所以，实际出货价格也有上调。

氧化铋市场基本也是以稳为主，主流厂商出货价格在62000-63000元/吨。据主流氧化铋厂商表示，现在出货一般，近期国外市场稍微活跃，采购有所增加。

当前铋锭市场持续表现僵持，受到一些厂商以及贸易商询盘、买货的带动，厂商报价上调。对于后市，厂商们也比较谨慎，毕竟终端市场的实际采购量还是谨慎，真正的价格上涨，还需要有实际的交易支撑。

铟评论：
中商网讯：今日上午铟市交易氛围冷清，企业报价变动较小，现货市场略显僵持，据了解，有部分商家表示市场下游企业按需采购，少量的按需求压价进行，除了上海地区报价维稳，精铟含税多在1500元-1550元/公斤，粗铟报价在1350-1400元/千克， 其他地区大多精铟含税报价在1460元/公斤，市场价格有所下滑。

交易所方面，市场贸易商仍显谨慎，大多以观望为主，市场期货报盘价差较小，主流报价区间在1480元-1500元。

碲评论：

中商网讯：春节即将到来，小金属市场基本也已经进入节日气氛之中，行情走势也不会再有多大变化了。但碲锭市场仍旧表现活跃，市场低价现货仍旧紧张，而在下游市场积极询盘以及现货交易不断上移的支撑下，碲锭市场行情走势仍在不断上行。

目前，国内市场碲锭价格涨至290-310元/公斤，而在上月底，碲锭的价格还只是在180-210元/公斤，近一个来月的时间，碲锭价格平均上涨了105元/公斤。这在去年一年都处于单边下行的碲锭厂商们来说，无疑是春节最好的礼物。据本网了解，当前碲锭上行趋势仍旧明显，但持货厂商出货意愿不强，而市场询盘、买货的下游采购商甚至是贸易商都表现较积极，因此，现货价格存在继续上行的趋势。

有碲锭厂商表示，现在国内主流碲锭厂商报价已经上调到350元/公斤，虽然该价格暂时难以达成交易，但可以看出厂商看涨的信心。而多数持货商现在已经不敢出货了，现有库存不多，由于碲价上涨，再加上过年，现在已经补不到价格便宜的原料。

当前价格上涨至300元/公斤以上，贸易商手上的现货已经有限，因为去年一年的下跌，厂商们还是十分谨慎的，所以，并不敢大量囤货，对于价格上涨，也没有十足信心，所以在价格合适的价位，基本就出完现货了。现在有贸易商补货，价格基本也要到310元/公斤，而这个价格，补货也是不容易的。

目前来看，碲锭下游终端市场的采购还是较为有限，碲锭现货十分充足，但低价现货已经消失，贸易商以及一些终端消费商询盘、买货还是较活跃，碲锭价格将继续支撑上行。

镉评论：
中商网讯：据我网了解，本周国内镉锭市场价格上涨迅速，1#镉锭出厂含税价格上涨至11700-12100元/吨，0#镉锭出厂含税价格上涨至12000-12400元/吨，较上周末价格上涨了500元/吨。根据市场反馈，我们发现现货市场目前供给紧张，因此镉锭价格依然有上涨的空间。

有生产商反映，本周初镉锭出厂含税价格为12000元/吨，较上周末上涨300元/吨，依旧卖出了大约10吨1#镉锭，该生产商还表示镉锭库存很少，现在不想把货出完，出货也主要卖给长期客户;因此我们预计下周镉锭价格还将进一步上涨，下周初镉锭价格或许会继续上调。

价格行情
MB英国金属导报价格
	MB小金属价格

	日期
	硒（美元）
	铋（美分）
	镉（99.95美分）
	镉（99.99美分）
	铟（美元）
	碲锭（美元）
	二氧化锗（美元）

	3-18
	4.75
	6
	4.3
	4.7
	57
	63
	58
	67
	245
	280
	27.5
	40
	835
	910

	3-23
	4.75
	6
	4.3
	4.7
	57
	63
	58
	67
	245
	280
	25
	40
	835
	910


欧洲鹿特丹小金属价格
	欧洲鹿特丹小金属价格一周汇总

	日期
	硒（美元/磅）
	铋（美分/磅）
	镉（99.95美元/磅）
	镉（99.99美元/磅）
	铟（美元/公斤）
	锗（元/公斤）
	二氧化锗（美元/公斤）
	镓（美元/公斤）

	3月18日
	5.5
	4.4
	0.58
	0.63
	240
	1250
	937.5
	135

	3月21日
	5.5
	4.4
	0.58
	0.63
	240
	1250
	937.5
	135

	3月22日
	5.5
	4.4
	0.58
	0.63
	240
	1250
	937.5
	135

	3月23日
	5.5
	4.4
	0.58
	0.63
	240
	1250
	937.5
	135

	3月24日
	5.5
	4.4
	0.58
	0.63
	240
	1250
	937.5
	135


国内一周小金属价格汇总
	国内小金属价格一周汇总

	日期
	硒粉99.9%
	二氧化硒
	精铟
	粗铟
	锗锭

	3月21日
	95
	110
	63
	68
	1500
	1550
	1350
	1400
	8000
	9000

	3月22日
	95
	110
	63
	68
	1500
	1550
	1350
	1400
	8000
	9000

	3月23日
	95
	110
	63
	68
	1500
	1550
	1350
	1400
	8000
	9000

	3月24日
	90
	110
	63
	65
	1500
	1550
	1350
	1400
	8000
	9000

	3月25日
	90
	100
	63
	65
	1500
	1550
	1350
	1400
	8000
	9000

	单位
	元/公斤

	日期
	二氧化锗
	镓锭
	碲锭
	铋锭
	镉锭

	3月21日
	6500
	7000
	750
	830
	300
	310
	58000
	59000
	11000
	11500

	3月22日
	6500
	7000
	750
	830
	300
	310
	58000
	59000
	11500
	12000

	3月23日
	6500
	7000
	750
	830
	300
	310
	58000
	59000
	11500
	12000

	3月24日
	6500
	7000
	700
	780
	300
	310
	58000
	59000
	11500
	12000

	3月25日
	6000
	6500
	700
	780
	300
	310
	58000
	59000
	12000
	12500

	单位
	元/公斤
	元/吨


一周市场动态回顾
铜到底是过剩还是短缺？

盛宴还是饥荒?目前精炼铜市上海期货交易所(SHFE)注册仓库金属堆积成山。场颇显混乱，供应过剩和供应短缺的症状同时出现。

上周SHFE铜库存激增45032吨至350138吨，已经达到历史最高水平，今年以来增加了近一倍。

而伦敦市场却是完全相反的景象。今年以来伦敦金属交易所注册库存已经减少61625吨，目前只有174175吨，为2015年2月以来最低水平。可用的吨数，也就是没有指定实物用途达到铜库存降至2014年9月以来最低的121425吨。

然而，令人吃惊的是，伦敦金属交易所价差收窄，并将进一步收窄。而上海市场铜曲线处于良好的期货溢价形态。

所有这一切使得国际铜业研究组织(ICSG)的预测显得非常及时。在该机构看来，铜既不过剩，也没出现短缺，而是供求大体平衡，今年和明年均是如此。

ICSG预测今年全球精炼铜短缺56，000吨，2017年过剩20，000吨。相较去年10月该机构上一次会议预测的今年供应短缺12.7万吨以及明年过剩17.5万吨均收窄。无论哪种方式，今明两年供求基本上是平衡的。而且，在2300万吨的市场规模下，这些数字都是非常小的，都在统计误差范围内。

对于铜这种应用广泛的工业金属来说，供求平衡的统计具有很大的灵活性。在当前宏观经济充满不确定性，尤其是最大的消费国中国，统计变得越来越难以捉摸。

当然，除了用严重过剩来形容铜市外，其它似乎都有悖常理。随着需求增长放缓，尤其是过去10年铜需求的主要驱动力——中国，新矿山仍在不断上线。

鉴于中国增长放缓和其它国家制造业疲软，ICSG已经下调铜需求预测。该机构预测今年全球表观需求增长只有0.5%。这反映了中国表观需求增长近似的疲弱预期。所谓表观就是仅统计了公开信息，没有考虑未报告的库存变化。这一增长速度显著低于去年同期的3.1%，也低于该机构上次会议预测的3.0%。

这也无所谓，因为供应端预期也下调了相近的幅度，从而抵消了需求端的疲弱。2016年全球矿山产量预计增加1.5%，2015年4月和10月分别预测增长5.1%和4.2%。明年供应增长预计提高到2.3%，但也低于2015年录得的3.5%。

最有意思的是，供应端不同部分发生背离。虽然预计今年矿山精矿产量增长4%，但矿山生产的阴极铜形式的金属产量预计下跌8%。这主要是因为嘉能可主动关停中部非洲项目以及Freeport McMoRan关停美国和智利项目。正是阴极铜产量的下滑导致ICSG下调精炼铜供应增长预测至0.5%。

此外，铜价下跌导致可获得的铜废料减少，从而再生铜产量预计下跌1%。

当然，ICSG最新预测本身是一种即时的反映，同样重要的是，这一预测仅提供了铜供应链中的精炼部分的情况。正像许多分析师所认为的那样，大量的过剩铜精矿正在排队等着加工成精炼铜。同样的，成品和半成品铜材库存也在不断攀升。

不可否认的是，不管是伦敦金属交易所，还是上海期货交易所，交易的都是阴极铜，这才是对价格影响最大的。而阴极铜的供应并没有人们想像的那么多。

果真如此，上海和伦敦库存变化趋势的背离是不可持续的。事实上，伦敦市场已经做出一些反应，价差明显的收窄。

上周，三月期主力合约每吨现货升水16.5美元。周一上午溢价已经升至23.15美元。这一价差可能会逐渐缩小到正常水平，但供应趋紧不会消失，因库存水平太低。

鉴于ICSG预测今年不会出现大规模的供应过剩，库存仍将保持低位，直到伦敦现货溢价足以促使铜库存转移到伦敦。

现在市场对铜价存在很大的分歧，伦敦期铜价差收紧可能是唯一可以确定的事了。

铜陵有色集团公司奥炉改造工程开工建设

3月18日，集团公司奥炉项目熔炼主厂房桩基工程开工仪式启动，标志着奥炉项目正式进入开工建设阶段。该项目计划两年内建成投产，达产后将年产阴极铜20万吨、硫酸76.32万吨。集团公司董事长、党委书记杨军，集团公司党委委员、股份公司总经理宋修明出席开工仪式。

江西铜业年报净利下降近8成

江西铜业发布2015年年度报告，报告期内公司实现营收1857.82亿元，同比下滑6.56%；同期归母净利润6.37亿元，同比下滑77.65%。

铅蓄电池4%消费税实行 企业压力山大

争论逾2年的电池消费税征收政策于今年1月1日开始实行，实施两个多月以来，蓄电池企业叫苦不迭。

武汉长光电源有限公司董事长郑海东告诉记者，4%铅蓄电池消费税实行后，该企业税收一年将增加1000多万元税收。“1000多万元的税收，等于企业几百人一年白干。”郑海东说道。

对于行业平均利润只有3%~4%的蓄电池企业来说，4%的税负无疑负担承重，一些企业试图通过涨价来减轻压力，但效果并不理想。

郑海东表示，蓄电池行业目前产能过剩，基本已处于买方市场，消费税很难转嫁，否则将面临订单流失的困境。他介绍，为了应对增加的税负，该企业将电池售价增加了1%~2%，但结果是订单立马流失了20%。不仅中小企业遭遇了困境，大企业也面临同样的问题。在此前召开的两会上，全国人大代表、天能集团董事长张天任就表示，2015年天能集团的铅蓄电池销售金额约为150亿元，以4%的税率计算，全年可能需要缴纳消费税约6亿元，这将严重侵蚀到企业利润，影响技术研发的投入。

郑海东告诉记者，除了税负的增加，消费税的征收对于企业的影响还在于资金的占用以及重复征税的问题。

由于消费税在开票以后就直接征收，而往往此时企业货款还未收回，这无疑加重了企业的资金压力。

郑海东指出，由于目前消费税针对生产企业征收，而非生产环节，导致对于代加工企业税收的重复征收。

全国人大代表、中国电池工业协会副理事长刘宝生在两会期间也曾公开表示，对铅蓄电池按4%税率征收消费税将给已是充分竞争、利润率较低、行业逐步规范的铅蓄电池行业带来重大冲击和影响。
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