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本周综述 

本周国内取向硅钢市场价格稳中有涨，部分牌号报价略有提高，

但整体变化不大。钢厂提价后，行家订货成本提高，拉涨意愿增强，

但实际出货状况一般，影响了报价走高程度。截至目前，上海市场

30Q120 报 13600 元/吨，让步报 12100 元/吨，B30G120 与 30Q120 报价

持平；广州 30Q120 报 13700 元/吨,30Q130 报 13500 元/吨。 

从钢厂情况来看，部分钢厂 7 月份价格大幅上涨后，订单出现了

减少迹象，尤其是钢贸商缓解，订货积极性降低，观望增加。但在产

量方面仍保持正产生产，含民营钢厂在内的主流钢厂 6 月份产量预计

在 10.8 万吨水平，总体保持平稳。但需要说明的是，包钢研制取向硅

钢取得进展，已经试轧了近 200 吨取向硅钢，据悉达到 130，140 牌号

水平，如果稳定，会加大投产力度，对市场有一定影响。此外，河南

安钢也积极投入取向硅钢生产行列，一、二期项目总投资 3 亿元人民

币左右，项目投产后预计年产值 15 亿元左右。项目计划于 5 月份开始

设备安装，6月底建成投产。 如果进展顺利，也会试扎样品出来。 

需求上仍不见起色。2016 年特高压投运进入高峰期，特高压产品

交付加速，特高压产品订单较好，提升三大变业绩。截止 5 月底，西

电西变新增订货累计完成年度预算的 52.8%，提前实现了过半目标，显

示特高压带来巨大效益。但在常规配变需求国网招标方面，多数省网

公司进行完第二批物资集中招标，部分地区进入第三批集中招标。进

度缓慢，招标量有所萎缩。而工业和信息化部会同发展改革委、质检

总局在江苏南京召开了“配电变压器能效提升计划（2015-2017 年）推

进会”仍力推以非晶和金变压器为主的高效节能变压器。由于目前节

能配电变压器尤其是非晶合金变压器的价格高，替代成本高，用户更

换不高，今年多省配网招标中非晶合金占比较同期下降。从下游结构

上看，今年以来干式变压器在变压器总产量的比重将有一定程度的上

升。预计到 2020 年，我国干变的市场份额将达到 50%左右，但干式变

压器市场存在低端产品供过于求状况，企业经营愈加困难。不论如何，

除特高压外，变压器需求仍不理想，难以带动取向硅钢市场行情。 

取向硅钢部分牌号 6.20–6.24 涨跌 

牌号 产地 
市 场 均

价 
涨跌 

到厂优 

惠价 
注备 

B30P120 宝钢 13600 -- -- -- 

B30P100 宝钢 14800 -- -- 正品 

30Q130 武钢 13400 -- -- 正品 

30Q120 武钢 13500 -- -- 正品 

30QG105 武钢 15300 -- -- 正品 

30PH105 浦项 -- -- -- 缺货 

30Z140 新日铁 -- -- -- 缺货 

说明：本价格表只代表部分中低档次取向硅钢牌号，成交价格采用全国均

价取样，为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端

牌号较为缺货。 
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一、 宏观新闻摘要 

宏观：⑴央行发布《中国人民银行年报 2015》，表示 2016 年继续实施稳健货币政策 保持

松紧适度。⑵央企混改首批试点将启动：东北因国有经济比重较高，有望成为改革重点区域。

⑶中国社科院世经所：5月中国外部经济综合 PMI 小幅反弹至 50.4%，较 4 月回升 0.2 个百分

点。⑷李克强：深入推进金融领域简政放权。⑸三部委印发《中国制造 2025—能源装备实施

方案》，确定煤炭绿色智能采掘洗选装备、油气储运和输送装备等 15 个领域的发展任务，并

明确资金支持、税收优惠、鼓励国际合作等五大保障措施。⑹我国首次实现跨省离境退税：

天津购物北京退税。⑺国家标准委下达 2016 年第一批国家标准制修订计划，涉及装备制造、

消费品工业、生态保护、公共安全等诸多领域。 

行业：⑴国家电网公司主导的《能源互联网系统—总则》等 28 项国家标准获批立项，2016

特高压将大规模启动，2020 年就将基本建成中国能源互联网。⑵世界品牌大会发布《中国 500

最具价值品牌》，国家电网公司以 3055.68 亿元的价值跃居榜首，品牌价值较上年增长 547.5

亿元，连续 10 年攀升，这也是公司参评以来首次夺得第一名。⑶中电联等电力行业协会入围

2016 年全国性行业协会商会脱钩试点(第二批)。⑷国际风电巨头三场并购案：西门子并购歌

美飒，GE 收购阿尔斯通，维斯塔斯收购风电服务公司 UpWind。 

数据：⑴世界钢铁协会：2016 年 5 月全球粗钢日均产量为 448 万吨，环比基本持平。5

月全球 66 个主要产钢国和地区粗钢产量 1.39 亿吨，同比下降 0.1%。1-5 月份全球粗钢累计

产量为 6.58 亿吨，同比下降 2.2%。⑵中钢协：6月上旬重点钢企日均生产粗钢 174.16 万吨、

生铁 170.57 万吨、钢材 162.59 万吨、焦炭 34.17 万吨。重点钢企本年累计生产粗钢 27214.65

万吨、生铁 26793.92 万吨、钢材 26295.26 万吨、焦炭 5108.50 万吨。 

汇率：24 日人民币对美元汇率中间价报 6.5776，较前一交易日回落 118 个基点。 

二、取向硅钢走势平稳 

 



                       服务品质    创造价值 

三、短期取向硅钢价格存上涨动因 

从目前市场运行状况来看，市场经过钢厂连续提价，存在上涨需要，尤其是订货成本上

升，出现价格倒挂，商家希望通过价格上涨来稳定盈利。由于钢厂处于强势，市场只能被动

拉涨。但实际情况是，需求偏弱，商家出货不畅，拉涨效果也不佳。据反馈，6 月份相对较弱，

以及 8-9 月份订单会有好转，下游可能出现一定补库动作。目前市场形势是，如果市场硬性

拉涨，则成交进一步受阻。武钢宝钢合并长期看利好取向硅钢。 

四、英国退欧 铜价下行压力增加（图：长江有色金属现货） 

 

本周美元走软，英镑走强，因对英国留欧阵营获胜的预期增加。有色金属市场刮起一场“收

储风”，有色金属板块表现偏强。 至周五英国公投退欧决定出来，金属盘中开始回落。 

伦铜本周走势较强，LME 期铜盘中一度升至逾两周最高。截止至 23 日伦铜收盘震荡区间在

4650-4780 美元/吨之间，周均价较上周上涨 139.9 美元/吨至 4698.75 美元/吨。沪铜随外盘

走高，底部抬升，震荡区间在 35320-36060 元/吨之间，周均价在 35906 元/吨，较上周上涨

530 元。 

本周，现货市场 1#铜主流报价在 35700-36150 元/吨，升水 80-120 元/吨。周内，随着沪

铜盘中上涨，现货铜价格也不断上调，持货商报价比较坚持，低价货源难觅;只有部分持货商

换现意愿较高，升水小幅下调，下游买兴略有提高，但高价下游观望态势不改，成交继续在

贸易商之间。 

综上，周五英国退欧决定引发投资者避险情绪上升，对于铜市来说无疑是一大利空，下行

不可避免，短期建议观望。 
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五、行业要闻 

1、国家电网：欲收购巴西第三大电力公司 CPFL 股权 

据悉，中国国家电网公司正在洽谈收购巴西圣保罗工业集团（CamargoCorreaSA）持有的

巴西输电企业 CPFL 部分或者全部股份。 

CamargoCorrea 持有 CPFL23.6%的股份。根据目前 CPFL208 亿巴西雷亚尔（62 亿美元）的

市值计算，在没有溢价的情况下，CamargoCorrea 持有的 CPFL 全部股份价值约 15 亿美元。 

国家电网公司对该收购洽谈不予置评。CamargoCorrea 在 22 日的一份声明中表示，尚未

对持有的 CPFL 股份做任何决定。公司正在评估战略机遇，并定期和潜在的投资者接触。国家

电网巴西公司副总裁 RamonHaddad 则表示，“公司对巴西发电和输电资产有兴趣。” 

国家电网公司总经理助理兼国际合作部主任杜至刚此前接受采访时表示时曾表示，“巴西

是拉美第一经济大国，地域辽阔，输电规模及互联电网跨度庞大，加之电力监管政策稳定，

吸引了众多投资者的目光。瞄准巴西电力市场的巨大潜力，2010 年 12 月和 2012 年 12 月，公

司分两次收购了巴西 12 家输电特许权公司 100%股权。由此，公司正式进入南美洲电力市场”。 

为了便于开展巴西输电资产投资和运营，国家电网公司在 2010 年专门在里约热内卢注册

成立国家电网巴西控股公司。 

2014 年 2 月，国家电网公司与巴西国家电力公司（Eletrobras）以 51%∶49%股比组成的

联营体成功中标巴西美丽山水电特高压直流送出项目，项目特许经营权期限 30 年。 

作为后续，2015 年 7 月，国家电网公司独立参与竞标并成功中标巴西美丽山水电±800

千伏特高压直流送出二期特许权经营项目，特许权经营期限 30 年。 

今年 3 月初，国家电网公司还表示对收购西班牙阿本戈集团（Abengoa）在巴西的输电资

产感兴趣。 

从近 6 年的投资情况来看，国家电网公司可谓在巴西下了重注。电力行业资深分析人士

曹寅此前分析，国家电网公司在菲律宾和葡萄牙市场获得的成功，加上海外项目比起国内更

好的投资回报率以及此前在巴西已奠定的基础，使其海外投资意愿强烈。 

原国家电网公司董事长刘振亚也曾表示，由于海外资产主要是监管资产，收益和效益良

好，净资产的回报率在两位数以上，国家电网公司计划 2020 年前在国外投入 300 亿-500 亿美

元。 

而对国家电网公司而言，“不差钱”正是其大举进军海外的底气。 

今年 3 月份，刘振亚对媒体表示，国家电网公司的（发展）雄心更多地受制于所能找到

的资产质量，而非资金。国家电网公司官网数据显示，2015 年公司营业收入 20750 亿元，利

润达 865 亿元。另外，国家电网凭借和国家主权评级一致的信用评价，融资成本较低。 

国家电网公司拥有 190 万雇员，供电面积覆盖中国 88%以上的国土，供电人口超过 11 亿

人。在《财富》杂志公布的 2015 年世界五百强中高居第七位，是全球最大的电网公司。 

2、西门子收购歌美飒 全球风电市场并购潮起 

西门子-歌美飒 17 日签订约束性协议合并风电业务，西门子将拥有 59%股权，并会将合并
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业务计入报表，歌美飒现有股东将拥有 41%股权。业务合并后的公司法定注册地和总部将设在

西班牙，并在西班牙保持上市地位；陆上风电业务总部将设在西班牙，海上风电业务总部将

设在德国和丹麦。并购预计于 2017 年第一季度完成。 

西门子与歌美飒签订约性协议，合并双方的风电业务（包括西门子风电服务业务）以打

造全球风电市场的领先企业。西门子将从合并后的公司获得新发股份，并拥有 59%的股权，歌

美飒现有股东将拥有 41%股权。根据并购协议安排，在并购完成后，西门子即向歌美飒股东（不

包括西门子自身）支付每股 3.75 欧元的现金补偿（在并购结束之前所有普通红利之外额外支

付）。按 2016 年 1 月 28 日收市价格计算，这一补偿额为歌美飒股价的 26%。 

此外，歌美飒与阿海珐也达成协议，阿海珐放弃其与歌美飒海上风电合资企业 Adwen 公

司中的合同限制性权利，从而简化了这一并购。根据并购协议安排，经与西门子协调一致，

歌美飒授予阿海珐对在 Adwen 公司中所占的 50%的股权的卖方期权，歌美飒同时拥有在 Adwen

公司所占的 50%的股权的买方期权。这两项期权为期三个月。作为备选方案，阿海珐也可行使

其强制出售权向第三方出售 Adwen 公司。 

新公司业绩将并入西门子财务报表。以 2016 年 3 月之前的 12 个月为基准，预计新公司

全球已装机量为 69GW，未交付订单约为 200 亿欧元，营收为 93 亿欧元，调整后息税前利润为

8.39 亿欧元。合并后的公司的法定注册地和全球总部将设在西班牙，并在西班牙保持上市地

位。陆上风电业务总部将设在西班牙，海上风电业务总部将设在德国汉堡和丹麦瓦埃勒。 

西门子与歌美飒在全球布局、现有产品组合和技术方面高度互补。合并后的业务将覆盖

全球所有重要地区市场，生产基地遍布所有大洲。西门子风电业务在北美和北欧拥有坚实的

基础，而歌美飒在印度、拉美和南欧等新兴市场表现优秀。此外，整合后的产品组合将覆盖

所有风电等级，并能服务所有主要细分市场，更好地满足客户的需求。 

“与西门子的合并是对公司近年来业绩的认可，并印证了我们致力于通过打造巨大的协

同效应来创造长期价值和大幅提升盈利性增长的承诺。今天，我们开启一个新的时代，我们

将与西门子共同打造一家全球领先的风电企业。尽管已经成为一家更强大的公司的一部分，

我们仍将一如既往的开展工作，以更强大的实力为所有的客户提供端到端解决方案。”歌美飒

执行董事长兼 CEO Igna-cio Martín 表示。 

“西门子风电业务与歌美飒的合并遵循了一个充满机会的成长性行业的必然发展规律，

即规模化是降低可再生能源成本的关键。通过合并我们能够为客户提供更多机会，同时为新

成立公司的股东带来更大的价值。这一合并后的业务完全符合西子‘2020 公司愿景’，实现了

我们对可负担、稳定的、可持续能源供应的承诺。”西门子股份公司总裁兼首席执行官凯飒（Joe 

Kaeser）表示。 

西门子和歌美飒预期合并后的公司实现高度协同效应。预计在交易完成后的第四年，综

合息税前利润总额达到 2.3 亿欧元。 

西门子股份公司管理委员会成员戴俪思（Lisa Davis）表示：“作为风电行业特别是在新

兴市场的领导者，歌美飒是我们最佳的合作伙伴。西门子与歌美飒联手，将为客户提供更丰

富的产品、服务和解决方案。合作也将发挥双方优势，为该行业未来向消费者提供低成本可
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再生能源奠定了基础。” 

此次并购计划得到了歌美飒董事会和西门子管理委员会的一致支持。Iberdrola 公司和西

门子签订了一份股东协议，将在交易完成后持有合并后公司约 8%的股份。该交易需经歌美飒

股东批准，并符合其他成交条件，例如获得西班牙国家证券市场委员会（CNMV）关于并购控

制的许可以及在合并完成后无需进行强制要约收购的批准。并购过程的监督工作由歌美飒委

托临时成立的并购委员会负责，该委员会将全部由专门的独立理事组成。并购预计于 2017 年

第一季度完成。 

3、江西美声集团 6100 万元变压器项目落户横峰 

近日，江西美声新材料有限公司工程塑料及变压器生产项目签约落户横峰经开区。 

该项目总投资 6100 万元，投资兴建工程塑料和变压器项目，生产改性工程塑料、骨架及

变压器等产品。计划 6月开工建设，年底前建成投产，将实现当年签约入园、当年开工建设、

当年建成投产目标。2017 年，预计年销售收入 1 亿元以上，纳税 200 万元以上。该项目的引

进也成功实现了“腾笼换鸟”，盘活闲置土地 50 余亩。 

近期，横峰县全面贯彻落实省委、省政府《关于降低企业成本，优化发展环境的若干意

见》的文件精神，在全县大力开展“关于降低企业成本，优化发展环境”活动，出台了一系

列文件，着力降低企业成本，优化发展环境，提升客商投资横峰的信心。江西美声新材料有

限公司的工程塑料及变压器项目是活动开展后在短期内就成功引进的第一个入园项目。 

4、TUV 为东芝变压器颁布通行证 助其进入欧洲市场 

早在 2014 年，日本东芝即获得“MONITAEPC±500kV 直流输变电项目”建设资质，并由日

本本土工厂和中国工厂共同提供高压直流输变电所需要的换流变压器产品。为了相关产品能

够顺利进入欧洲市场，需要授权机构颁发的第三方证书，并按照用户方 TERNA 的技术规范，

提供符合性报告。其中，德国莱茵 TUV 公司作为欧洲发证机构，为其换流变压器进入欧洲提

供通行证。大型换流变压器的突发短路试验在中国属首例，同时在世界范围内也是比较罕见。

在项目开始之初，TUV 莱茵工程师按照 TERNA 要求，提供短路测试方案和测试计划。这些文件

得到 TERNA 的认可，此后，在 TERNA 考察试验室期间向其解释方案实施细则，解答并澄清 TERNA

提出的技术问题。最终，换流变压器生产商东芝和用户方 TERNA 均非常满意 TUV 莱茵的技术

能力，同意并确定了试验方案。 

2015 年，东芝换流变压器在 TUV 莱茵的见证下进行例行试验，同年，按照最初拟定的短

路测试方案进行测试并顺利通过试验。2016 年 2 月，短路后的例行测试也顺利结束，意味着

东芝相关变压器产品按照用户的技术规范顺利完成所有试验。随着莱茵 TUV 证书和报告的签

发，东芝换流变压器得以获得进入欧洲市场的通行证。 

事实上，日本东芝在行业内也是变压器技术产品的领导企业之一，其企业在电力变压器

的开发和商品化已经率先达到 800kV，包含气体绝缘变压器和先进的现场组装变压器等产品。 
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