6月镍价强势反弹
一、6月镍价走势回顾与分析
6月镍价表现强势，盘中价格一路上行。走势强势的背后：1、上游镍矿供应偏紧;2、镍市库存走低;3、镍下游消费增速加快。这三方面给镍价带来较强支撑，加上国家指导有色金属结构性储备，镍是我国资源稀缺的品种，同时又是重要的战略物资，对发展国民经济和国防工业起到至关重要的作用，不排除在如此低廉的价格下，国家进行战略性收储。这也给镍价利好支撑。虽然，在本月大事件，英国脱欧风波的冲击下，镍价短暂下跌，随后又重新回归强势，蓄势待涨。
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6月镍价强势震荡上行，lme镍收盘价从月初的8475美元/吨一路上涨，月中突破9000美元一线，至29日lme镍收盘价至9440美元/吨，月度收盘均价至8952美元/吨，较上月均价上涨249.6美元。上海现货镍报价也随外盘上涨，月初现货镍报价在35420元/吨，至月报镍价涨至37510元/吨，月内差价近2000元左右。上海现货镍月度均价在36030.2元/吨，上涨151.9元。镍市今年供应基本面已有明显好转，给镍价一定的支撑作用。但主要镍企不断缩减成本，供应整体持稳将限制镍价上行空间。同时镍连续上涨后，下游畏高，接货意愿较低，市场成交较弱。目前处于行业淡季，供应在库存的影响下仍将充足，镍价上涨动能减弱，拖累镍价上行空间。
二、镍市场简述

1、全球镍供需平衡

世界金属统计局(WBMS)发布月报称，2016年1-4月，全球镍市供应短缺8,800吨，2015年全年供应过剩4.5万吨。伦敦金属交易所(LME)4月末镍库存较2015年末下降2.38万吨。2016年1-4月，全球精炼镍产量为56.8万吨，需求为57.7万吨。

2016年1-4月，全球镍矿产量为69.01万吨，同比下降1.93万吨。1-4月日本精炼镍产量同比上升6,600吨，表观需求增加3,300吨。1-4月全球表观需求同比上升8.6万吨。2016年4月，全球精炼镍产量为14.55万吨，需求为15.7万吨。
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2、中国镍产量情况

5月份国内主要地区电解镍产量约1.4万吨，环比上月减少13.62%，同比去年同期减少22.08%，主要减少的量在金川镍，因原料供应问题，整体产量下降明显；其次，华友钴业因改变经营策略，调整产品结构，镍板生产从5月初开始全部停止，目前在统计的10家企业中，在产企业仅剩4家，其中吉恩、新鑫、银亿的货在市场很少流通，主流产品仍以金川和俄镍为主。

3、中国镍进口情况

海关数据，5月中国未锻压镍进口量3.76万吨，同比上升59.99%，环比下滑23.37%，1-5月累计进口量19.52万吨，同比增长195.86%。5月份进口未锻压镍较4月减少主要因为交割需求减少，此外，镍融资需求有所降低。

2016年5月，中国精炼镍出口2346吨，环比大增657%，同比减少65.1%，其中2022.3吨出口至中国香港，香港突然进口大量精炼镍，或受6月美联储加息概率走高，美元升值有关。2016年1-5月出口总计5155吨，环比减少80.0%。

[image: image3.emf]电解镍进口值一览表

（2015.6-2016.5）

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

2015年6月 2015年7月 2015年8月 2015年9月 2015年10月 2015年11月 2015年12月 2016年1月 2016年2月 2016年3月 2016年4月 2016年5月


4、镍市库存

本月，伦镍库存（如下图）持续小幅下滑，上海期货交易所库存小幅增长。LME镍最后一周库存为382104吨，较上月同期减少20640吨；上交所镍库存为98414吨，较上月同期小幅增加1923吨。随着LME镍库存逐步回落，截至6月27日，LME镍总库存自2015年6月的最高470376吨，下跌了约19%，即使加上上期所镍库存，整体库存也开始走低，这将给镍价带来利多支撑。
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三、镍矿市场简述

据中国海关数据统计，5月中国镍矿进口量308.09万吨(干湿吨混合)，同比下滑5.12%，环比猛增125.11%;1-5月累计进口量761.35万吨(干湿吨混合)，同比下滑25.09%。

分国别看，菲律宾红土镍矿进口量300.02万吨(干湿吨混合)，环比增长138.00%，高增长主要由于苏高里地区雨季结束，镍矿出货量逐渐稳定，而部分大型高镍生铁工厂也存在补库存需求;澳大利亚方面，硫化镍矿进口量4051吨(干湿吨混合)，环比骤减86.73%，主要由于澳大利亚镍矿出现停产，前期就有报道称，如果一旦公司决定暂停其在澳大利亚西部东金伯利区的Savannah硫化镍矿的生产，其与金川公司的镍矿供应协议也将结束。

随着伦镍价格回升，加上菲律宾政府开始对苏里高地区镍矿进行整治，菲律宾矿山提高镍矿离岸价格，中国交货期为一个月的菲律宾红土镍矿价格小幅走高。部分中国镍铁生产商因镍矿价格上涨暂停镍矿采购，市场成交较弱。中国交货期为一个月的品位 1.5%菲律宾红土镍矿到岸价格至 28-30 美元/吨。镍含量 0.8-1%铁含量 49%的低镍高铁矿到岸价格维持在 17-19 美元/吨。品位 1.8%红土镍矿到岸报价则在 42-44 美元/吨持稳。

四、镍铁市场情况

2016年5月份，中国镍铁进口量约8.83万吨，环比下滑17.5%，同比增长43.3%。2016年1-5月份，中国镍铁进口总量约38.3万吨，同比增长48.46%。5月份，美元指数走高，伦镍价格下滑，中国电解镍价格及品位10%以上镍铁价格跟跌。下游不锈钢生产商因镍价下滑更倾向于采购低品位镍铁进行生产，因此对进口的高品位镍铁需求量小幅走低。

5月份，中国自印度尼西亚镍铁进口量有所下滑至约6万吨，环比下滑28.9%，同比增长183.6%，但依然居进口量第一位。2016年1-5月份，中国自印度尼西亚进口镍铁总量约25.6万吨，同比大幅增长369.6%。5月份，中国自新喀里多尼亚、巴西和哥伦比亚镍铁进口量分别约0.8、0.7和0.5万吨。进入6月份，中国品位10%以上镍铁开工率依然维持在低位，市场现货供应较紧张，预计6月份中国镍铁进口量将小幅上涨。

五、不锈钢市场行情

2016年上半年，不锈钢在供给侧改革以及春季开工旺季的支撑下，价格有所上涨，即将进入淡季，夏季不锈钢需求平淡，但是产量回升库存增长。一方面，随着本年国内钢价的大幅上涨，销售利润的增大，使得钢铁企业出口减少转内销增加，2月、4月相对明显，5月随着国内复产高炉开始出货，供给量不增加，国内市场价格的不断压缩，出口数量又开始回升。另一方面，中国二季度不锈钢产能增长，不锈钢会跟随钢铁行业变化波动，前期虽然出现价格回落，但是近期已经逐渐回升向上，第三季度是传统的钢铁行业旺季，不锈钢相应需求预期也在发生偏好变化。

根据统计数据：1-6月份300系不锈钢产量为565万吨，较2015年1-6月份498万吨，增长67万吨，增速为11.8%，对镍需求增加5.36万吨。

虽然我国面临较多的反倾销诉讼，但是出口情况表现良好。海关总署公布的数据显示，2016年1-5月我国累计出口304不锈钢板4628万吨，同比增加277万吨，同比增长6.4%。1-5月我国累计进口304不锈钢板532万吨，同比减少16万吨，同比下降3.0%。不锈钢行业整体的良好发展态势，对于后期镍原料需求的提振仍会存在。

六、后市预测

综上，英国退欧影响尚未结束，,随着美指走势缓和及央行重申双向波动观点,机构入场干预概率增加,人民币贬值预期减弱,对金属价格提振放缓。另外,菲律宾镍矿政策改变或需要一定时间,对短期影响难有实质影响。但是，镍的基本面有明显好转，底部稳健上移，伦镍8800-9000企稳反弹，站稳9500美元或进一步走升，但是此线由于面临突破技术压力，不宜追涨，关注进一步突破情况，逢调整介入。国内盘面反弹量能配合有所改善，70000附近未失震荡上行，目前监控75000-76000压力带若能整理后进一步突破则有望继续打开上行空间。
