铝价六月走势稳扎稳打

6月，中国有色金属工业协会召集中国铝业公司、国家电投、中国宏桥、酒钢集团、云南铝业、锦江集团6 家骨干铝企业在京召开座谈会，讨论稳定铝价的措施。会议围绕铝业供给侧结构性改革展开讨论达成潜在联合减产协议，如果上海期货交易所铝价跌至每吨11,500 元/吨上述厂商将联合减产；此消息无疑给铝价以支撑。本月英国脱欧公投结果出炉铝价短暂下跌，随后在全球30家央行总裁在巴塞尔举行的国际清算银行(BIS)年会上，承诺维护金融市场稳定。为防止英国脱欧带来冲击，全球宽松预期强劲;加之美元各方面数据较为疲软，年内加息预期几无，大宗商品开启疯狂上涨模式，有色金属跟涨，铝价稳扎稳打逐步回升。
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期铝市场行情：

本月，期铝延续反弹走势，LME铝收盘价从月初的1569美元/吨，稳步至月中突破1600美元一线，市场持续走高，只有在“英国退欧”推升美元走高同时打压基本金属走势，铝价回调至1600一线一下，但随后企稳反弹，月末至1649美元/吨，整体走势较强。LME铝收盘月度均价较上月上涨37.5美元至1602美元/吨。人民币贬值所带来的沪伦比值的修复推升了沪市有色金属价格，有色市场再度呈现出内强外弱的格局。沪铝主力结算价从月初的11985元/吨，一路上涨突破12000一线，至月末涨至12300元/吨，虽然较5月初的高点12735元/吨相差435元，但整体偏强震荡格局不改。
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电解铝现货市场：

六月电解铝价先抑后扬，现货铝价基本维持升水。随着沪铝上涨，加之现货库存持续下降以及宏观面利好影响，市场流通货源紧张，低价货源被商家迅速消化，持货商信心增强，维持升水出货，整体报价坚持，部分商家惜售待涨。由于铝价波动较大，下游企业畏高，接货意愿不高，市场交投受限，整体成交一般。
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铝库存情况：

截止6 月29 日，LME 铝库存报2393600 吨，较上月末减少140400 吨，接近于2009 年1 月7 日创下的低点(2370350 吨)。截止至7月1日，沪铝周库存为163664吨，较5月最后一个周库存减少82963吨。两市库存持续下降，给铝价较强支撑。
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铝土矿方面：

中国海关统计， 5月份中国铝土矿进口量环比回落12.7%，降至384.8万吨左右。1-5月份铝土矿进口量总计约2189万吨，同比上升18.47%。4-5月份中国铝土矿进口量已经连续两个月环比下滑。一方面，马来西亚铝土矿出口限令严格，供应量逐渐减少。5月份中国自马来西亚进口铝土矿仅7.7万吨左右，创单月历史新低。1-5月份，马来西亚铝土矿供应量共计517.8万吨左右，同比减少14.48%。6月份开始，少数大型矿主开始恢复出口，但供应量有限。预计7月份开始马来西亚关丹及柔佛州铝土矿供应量将逐渐增加，但幅度有限。另一方面，中国对印度铝土矿需求逐渐减弱，4月份开始已经停止签订新订单。5月份印度铝土矿到货量约44.8万吨，环比减少约17%。预计6月份印度铝土矿将出现零进口。
氧化铝方面：

据国家统计局公布数据显示，2016 年5 月份中国氧化铝产量495.4 万吨，同比增加1.1%;1-4 月份中国氧化铝累计产量为2357.4 万吨，累计同比减少4.1%。据息，希望晋中及山西华兴铝业新投完成，涉及产能分别是80 万吨和100 万吨。山东魏桥50 万吨氧化铝产能投产中，同时魏桥印尼氧化铝企业准备往国内发货。山东信发100 万吨氧化铝产能复产中。香江万基复产完成，涉及产能60 万吨。中铝山东复产50 万吨氧化铝产能。由于氧化铝供应加剧，电解铝新增及复产偏慢，供需格局发生改变，氧化铝价格开始下滑。

5月份中国氧化铝进口环比上涨。据中国海关数据显示，2016年5月中国进口氧化铝总量为17.5万吨，同比减少48.5%，环比增加70.9%。1-5月份累计进口151.7万吨，同比下滑4%。价格方面：国外氧化铝价格继续回落，澳大利亚氧化铝FOB价格下调至242-244美元/吨，与5月份比较下滑20美元/吨。连云港氧化铝现货价格下跌至2000-2040元/吨，上月末比较跌90元/吨。
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电解铝方面：
据国家统计局数据显示，2016 年1-5 月中国原铝产量为1241.4 万吨，较去年同比减少3.41%，去年同期产量为1285.3 万吨。其中5 月单月中国原铝产量为267.5 万吨，环比增加10.6 万吨，较去年同期相比减少1.03%。从以上数据可以看出，中国电解铝产量增长依然在有序和可控范围之内，主要受限于市场环境、电力供应等因素影响。但从月度增量来看，有扩大产量的趋势。
6月份，由于玉隆、金兰伟明以及黄果树都在复产，6月份贵州省电解铝产量环比增加7%至4.8万吨左右。其次，原电解铝运行年产能9万吨的福建南平5月份开始复产。该厂计划重启68台电解槽，目前已经启动约40台电解槽。另外，广西百矿一期年产能10万吨的电解铝项目5月底开始释放产量。因此，预计6月份中国电解铝产量继续增加。
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中国海关数据显示，海关总署公布进出口数据显示，5月中国进口原铝6,738吨，同比减少71.98%;1-5月累计进口原铝46,723吨，同比减少78.01%。5月中国出口原铝618吨，同比减少96.94%;1-5月累计出口原铝19,531吨，同比减少64.32%。
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综上，进入7月，国际市场不确定因素依然较多，金属走势依然动荡。但随着铝库存的持续减少，对沪铝价格支撑明显，内强外弱格局持续，预计铝价维持在12200-12300元/吨区间震荡。

