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宏观面新闻
1、美债价格持稳 市场聚焦美联储主席耶伦讲话

美国公债价格周三(8月24日)基本持稳，投资者静待美联储主席耶伦本周五将发表的讲话，从中寻找联储升息时机的新线索。指标10年期公债价格跌2/32，收益率报1.56%，周二尾盘为1.55%，自7月中以来，10年期公债收益率一直陷于1.45%-1.63%的区间内。 过去一周，联储副主席费舍尔、纽约联储主席杜德利以及亚特兰大联储主席洛克哈特均发表了对美国经济的乐观看法，暗示联储可能在今年升息，最早可能在9月行动。 市场密切关注耶伦的讲话，看她是否会采取更为乐观的基调。

2、油价剧烈波动增加了石油相关联货币风险

摩根斯坦利分析师表示，近期欧佩克成员国能否达成减产或者冻产协议的市场投机情绪变化造成油价和与油价联系密切的货币大幅波动。因此，在欧佩克成员暗示其正在寻求冻产方案而造成市场剧烈波动时，现在不交易与石油联系密切的货币或许是一个明智的选择。

3、欧央行可能在9月保持政策不变

欧元区经济数据显示出较强的韧性，丹麦丹克斯银行调整了其对欧央行的预期。丹克斯银行分析师认为在9月的利率会议上，欧央行可能维持其政策不变。7月後一系列经济数据表明其没有新增宽松政策的必要，预期欧央行将继续执行qe购买至2017年3月。在摩根大通修改其稍早前欧央行可能在9月扩大宽松政策的言论後，丹克斯银行分析师亦表示，欧央行可能在9月保持政策不变。

4、国务院：推进央地财政关系改革三步走

证券时报8月25日报道：昨日，国务院发布《关于推进中央与地方财政事权和支出责任划分改革的指导意见》，提出了包括推进中央与地方财政事权划分，完善中央与地方支出责任划分，加快省以下财政事权和支出责任划分的改革内容，并明确了“三步走”的时间安排。

《意见》明确界定，财政事权是一级政府应承担的运用财政资金提供基本公共服务的任务和职责，支出责任是政府履行财政事权的支出义务和保障。

《意见》明确，一是推进中央与地方财政事权划分。适度加强中央的财政事权，保障地方履行财政事权，减少并规范中央与地方共同的财政事权，建立财政事权划分动态调整机制。二是完善中央与地方支出责任划分。中央的财政事权由中央承担支出责任，地方的财政事权由地方承担支出责任，中央与地方共同财政事权根据基本公共服务的属性，区分情况划分支出责任。三是加快省以下财政事权和支出责任划分。将部分适宜由更高一级政府承担的保持区域内经济社会稳定、促进经济协调发展等基本公共服务职能上移，将适宜由基层政府发挥信息、管理优势的基本公共服务职能下移，并根据省以下财政事权划分、财政体制及基层政府财力状况，合理确定省以下各级政府的支出责任。

《意见》要求，2016年，有关部门要按照《意见》要求，研究制定相关基本公共服务领域改革具体实施方案。选取国防、国家安全、外交、公共安全等基本公共服务领域率先启动财政事权和支出责任划分改革。同时，部署推进省以下相关领域财政事权和支出责任划分改革。2017~2018年，总结相关领域中央与地方财政事权和支出责任划分改革经验，争取在教育、医疗卫生、环境保护、交通运输等基本公共服务领域取得突破性进展。参照中央改革进程，加快推进省以下相关领域财政事权和支出责任划分改革。2019~2020年，基本完成主要领域改革，形成中央与地方财政事权和支出责任划分的清晰框架。

有色产业动态

1、嘉能可称将在2018年初恢复Katanga铜矿的生产

巴尔8月24日消息，矿业及贸易巨头嘉能可的执行长Ivan Glasenberg周三称，嘉能可将在2018年初重启旗下Katanga Mining的生产。 Katanga是位于刚果的铜矿公司，去年9月宣布暂停业务18个月。

2、供应过剩!铜预计成为今年表现最差的金属

外媒8月24日消息，铜今年预计将成为唯一一个录得跌幅的金属，因库存处于近九个月高位表明市场供应充足。

根据LME数据，铜库存增至254,700吨，创2015年11月以来高位。

在3月录得高达9.1%的涨幅之后，目前铜已经抹去年内所有涨幅，因投资者预计供应将超过需求。在LME市场六个基金属中，铜表现最差。

TD Securities资深商品策略师Mike Dragosits称：“库存增加从来都不会对价格有好处，加上中国经济增长放缓，我们认为市场目前供应过剩。”

Soochow Futures一交易商称，交易商将对铜价的涨势持谨慎态度，因LME库存已经增加且没有证据表明买家在秋季需求高峰前增加采购。

3、锡库存创下七年半低位 分析师称锡价还会上涨

外媒8月24日消息：由于全球最大的锡出口国——印尼的出口下滑，加上缅甸矿产将激增的预期消退，已导致锡需求大增，进而让锡库存降至逾七年半低位。分析师称，锡价可能因此而进一步上涨，今年锡已经是表现次佳的工业金属。

伦敦金属交易所(LME)三个月期锡2016年迄今已上涨25%，并在本月稍早创下18个月高位，因投资者押注供应短缺。周二LME锡收报每吨18485美元。

4、将镍出厂价由80000元/吨下调至79500元/吨--金川

金川公司于2016年8月24日将金川镍出厂价由80000元/吨下调至79500元/吨，跌幅达500元。

5、通过招标买入1,000吨铅--PPS

首尔8月24日消息：韩国公共采购服务机构(PPS)在其网站上公布，在周二结束的招标会上，韩国买入1,000吨铅，10月运抵。

6、国际铅锌研究小组：1-6月全球铅市供应过剩37,000吨

伦敦8月22日消息，国际铅锌研究小组(ILZSG)周一公布的数据显示，2016年1-6月全球铅市供应过剩37,000吨，2015年同期为短缺14,000吨。

7、湖南柿竹园有色金属有限责任公司100万吨/年铜多金属矿采矿工程环境影响评价第二次公示

湖南柿竹园有色金属有限责任公司(以下简称柿竹园公司)隶属于湖南有色金属控股集团有限责任公司。2009年12月28日，在中国五矿集团与湖南有色金属控股集团实现战略重组后，柿竹园公司也随之成为世界五百强企业中国五矿集团的重要一员。柿竹园公司是一家集采选冶于一体的国有五大金属矿产基地之一，是国家四十家矿产资源综合利用示范基地之一，是国家科技部重点科技计划实施主要的钨精矿和高纯铋生产企业。柿竹园有色金属矿是国内、外罕见的特大型钨锡钼铋多金属矿床。其资源丰富，规模巨大，钨钼锡铋储量居全国之首，属世界罕见。柿竹园有色金属矿以矿床规模巨大、矿体集中、形态简单、矿石物质组分复杂、有用组分较多、矿物粒度细小和加工技术较复杂为特征。矿区中主要伴生有益组分为 CaF2、Cu、S、BeO、Au、Ag、Nb，Ta等八种。

