刚刚过去的金秋9月，本该是钢市传统意义上的销售旺季，随着室外施工的增加，终端采购积极性应有所提升。但今年的‘旺季’行情并未如约而至，由于八月限产炒作消息频出，建材市场一再抬高售价，提前透支九月旺季行情；加之原料价格整体下行，且沙钢、河钢两主导钢厂大幅下调中旬价格，加剧市场看空情绪；另外G20峰会结束，前期停产钢厂有所复产，随着粗钢产量的不断增长，国内市场资源供应量也在不断增多，钢材社会库存出现了连续上涨。在国内钢市供大于求压力显现的情况下，9月国内建材市场大多震荡走跌，其中江浙沪市场较为明显。至月底，因货运“超限新政”的实施，运输成本上升支撑市场价格，另国庆长假将至，节前备货气氛高涨，市场趁机调高价格。
银十已至，从需求面来看，10月钢市整体运行环境较9月有所改善，多地强调投资对经济增长的作用，加大投资力度，大批投资建设项目集中开工，从长远看可带动下游需求，利于钢市。但短期内供需矛盾难有明显改善，钢厂仍未有减产的意愿，社会库存和市场压力均较大；在经历九月下行行情后，贸易商皆操作谨慎，频繁观望市场，且期螺仍未脱离下行通道。整体看来，考虑近期交通新政的实施，市场价格从到货成本上有了支撑，价格下行的速度将有所放缓，预计10月份的整体行情将以震荡趋弱为主。
一、9月主导城市价格普跌，全国均价小幅下滑
9月份国内建筑钢材均价小幅下跌，其中螺纹钢均价月环比跌65元/吨，线材均价月环比37元/吨。
二、供给分析

1、钢厂开工率分析
全国建筑钢材钢厂螺纹钢、线材开工率双双增加。截止9月28日，螺纹钢开工率为82%，月环比上升1.7个百分点，年同比下降0.3个百分点；线材开工率为78.1%，月环比上升0.6个百分点，年同比下降3.0个百分点。得益于生产利润处于良好区间，钢厂开工积极性提升，且环保结束后，停产钢厂陆续复产，开工率居于高位。

2、钢厂产量分析
全国建筑钢材钢厂螺纹钢、线材产量双双增加。截止9月28日，螺纹钢周产量为336.92万吨，月环比增加16.70万吨，年同比减少3.11万吨；线材周产量为140.82万吨，月环比增加1.19万吨，年同比减少13.08万吨。9月份产量增加的主要逻辑来自于8月份环保组全国范围的集中检查，失去政策抑制下的产能在9月份出现迅猛增长，螺纹钢、线材产量接近去年同期水平。

3、钢厂库存分析
据统计全国钢厂厂内建筑钢材库存总量为401.23万吨，其中螺纹钢库存总量310.58万吨，月环比增加52.70万吨，年同比减少0.22万吨；线材总量90.65万吨，月环比增加23.73万吨，年同比增加22.39万吨。产量的快速释放使得钢厂建筑钢材库存出现积压，另外，“运输受限”令钢厂出厂成本大幅提升，厂提资源释放受阻，对钢厂库存的向下传递起到抑制作用。整体建筑钢材库存较去年增加22.17万吨，后期市场供给压力不容小觑。

三、市场库存分析

截止9月23日，国内建筑钢材库存总量为556.34万吨，其中螺纹钢库存440.53万吨，月环比增加14.27万吨，年同比减少18.39万吨；线材库存115.81万吨，月环比增加4.60万吨，年同比增加34.79万吨。供给压力快速增加，市场流通出现拥堵，库存出现积压，其中线材库存明显高于去年水平，螺纹钢库存也有接近去年同期之势。市场或再度进入去库存阶段。

四、需求分析

统计9月份全国日均成交量为16.47万吨，月环比增幅8%，年同比降幅为12.1%。具体来看，北方区域需求降幅明显，南方区域需求转好，但金九旺季需求水平难达预期，甚至低于去年同期水平。

量价对比来看，6-8月份出现通3-4月份同样的背离，其程度在9月份稍有修复。目前北方区域明显有进入淡季趋势，南方区域需求虽到达旺季，但整体需求仍难有明显增长，全国成交量指数10日移动平均线或将继续钝化，预计背离程度在10月份仍将进一步修复。

五、出口分析
据海关数据统计，2016年8月我国出口钢材901万吨，较上月减少129万吨，同比下降7.4%；1-8月我国累计出口钢材7635万吨，同比增长6.3%，出现一定幅度下降，也显示出下半年出口增长乏力状况。就近期市场来看，出口价格或仍是重要因素，自国内7-8月份钢价大幅上涨以来，我国钢材价格竞争优势有所下降，随着9月份国内钢价小幅回落，钢厂出口接单有所好转。

就市场表现来看，近期国内螺纹出口FOB价格在365-375美金之间，Q235方钢报价350-355美金，出口报价较前期有所回落。不过日前，又有东南亚地区对我国钢材出口发起反倾销调查，对于后期而言，一方面国内钢材出口受到“双反”阻力，另一方面国内钢价水平也将制约出口的规模，预计后期我国钢材出口仍保持较大数量，不过增长水平或有所收窄。

六、成本分析
截止9月28日，全国螺纹钢均价2540元/吨，据测算，全国螺纹钢平均生产完全成本为2521元/吨，钢厂平均盈利仅为19元/吨。9月份原材料价格相对坚挺，尤其双焦走势由于基本面的原因和螺纹钢走势完全背离，钢厂平均盈利水平不断下降。目前钢厂仍旧保持高产量，原材料价格仍将强势，钢厂生产成本将居于高位，生产利润仍有下滑可能。

后市预测：

1、鉴于目前钢厂整体生产情况，10月份整体产出仍旧维持高位，不过值得注意的是，9月下旬产量出现下降，在钢厂利润微薄的背景下，粗钢产量或将出现拐点。故10月份整体供给保持高位，但压力将较之前有所降低；

2、钢厂及市场库存不断增加，接近甚至超越去年同期水平，除产量高位是重要原因外，库存流动性差是另一大原因。国庆节期间库存的增量将使得市场的矛盾激化，矛盾向上传递的速度也将加快；

3、9月需求水平虽较8月有所提升，但增幅并不明显，而且和去年同期相差较多。尽管10月份在终端高开工率的影响下，需求将继续转好，但仍难追平去年同期水平。另外值得注意的是，区域需求中，北方呈下降趋势而南方呈上升趋势，加之目前区域间价差明显，北材南下或在10月份出现。

4、原材料由于其基本面的原因，相较于建筑钢材则更为坚挺，在市场供过于求的矛盾向上传递的过程中，必将继续打压钢厂所剩无几利润，加之政策面传递出第三次环保督查的信号，10月份钢厂或有减产可能。

综上，10月钢市整体运行环境较9月有所缓和，但仍不宜抱较好预期，预计10月份市场仍将以去库存为大背景，钢厂减产为预期，建筑钢材市场价格或震荡趋弱。
