12月国内建材先涨后跌，月初全国展开中频炉关停行动，京津冀及周边启动重污染天气预警，环保限产，停产消息频出，受此提振，下游成材价格拉涨。然而12月是市场需求淡季，下游需求有限，加上雾霾天气持续，多地实行单双号限行政策，商家出货不畅。另外月末商家套现意识加强，市场价格趋低调整。进入1月份，临近春节，多地需求基本停滞，市场流通层面的资源划转愈发冷清，价格下调趋势大，建议客户谨慎观望。
1、 国内外市场动态
1、 国内市场动态
[bookmark: _GoBack]本月国内建材价格仅微幅上扬，幅度仅在20-100元/吨，整体呈现先扬后抑态势，并在本月月中创下年度新高水平，更涨至近3年来最高价位。本月气温骤降，各地雾霾天气频发，红色预警不断，受环保压力，限产、停产钢企逐渐增多，明显提振市场信心。然而与此同时，下游施工进度受阻，部分工地更是因天气恶劣停工，迫使用钢需求明显萎缩。中间商也因钢价处于高位，不敢贸然囤货，仅以小批量操作为主，所以部分市场库存总量回升，价格续涨乏力。加之季度末及年末商家需回笼资金，更是加速钢价回落，最终当月累计涨幅不断收窄。
图1七大区域螺纹钢价格月度变化
[image: 20161231145833285]
2、 国际市场动态
12月国际钢市保持强势。CRU国际钢价综合指数为176.9，比上月增加9.06%，比去年同期增长48.53%，CRU长材指数为201.3。欧洲市场，暂时持稳，前几周因原材料带动，长材价格节节攀升，但需求一般，且价格已然处于高位，市场心态目前以观望为主，对于下月仍以看涨为主。美国市场，保持强势，原材料上涨带动钢价上行，但需求季节性疲软，将在一定程度上抑制价格上行。亚洲市场，涨跌互现，中国螺纹钢出口价下调，且年末需求不会太好，短期内钢市或以弱势运行为主。综上所述，短期内国际钢材市场平稳趋弱。
图2国际钢价综合指数与长材指数变化
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二、成本分析
本月盈利空间较上月萎缩明显，盈利增长由正转负。十二月建材先涨后跌，月中创下年度新高。月初严查中频炉事件影响，加之环保致各地检修不断，受此提振，钢价上扬。天气渐冷，下游工地陆续停工后，用钢需求寡淡，总体库存上升明显，价格续涨乏力。且月末年末叠至，钢贸商主回款操作，落袋为安，钢价随之下挫。一月将临，有冬储计划的钢贸商因价位不符心理预期，选择谨慎观望，钢市整体环境偏弱。
据国家统计局数据，1-11月份我国粗钢、生铁和钢材累计产量分别为73894万吨、64326万吨和104344万吨，同比分别增长1.1%、0.4%和2.4%。11月份我国粗钢、生铁和钢材产量分别6629万吨、5723万吨和9540万吨，同比分别增长5%、5.3%和1.7%，市场供应压力依然较大。对于后期钢厂产量，因12月份国内去产能及中频炉整治力度依然较大，加之冬季钢厂例行检修增多，预计12月份国内粗钢产量环比仍将小幅下降。但值得注意的是，当前钢厂整体利润维持在较高水平，钢厂主动增产的积极性仍然较高。而随着国内外价差的缩小以及国外反倾销案件增多，我国钢厂出口接单量出现下降，部分钢厂1月份订货比例较12月份明显上升，因此下月市场供应压力将有所加大。

三、库存分析
12月国内建材总库存明显增加。截12月30日，全国线螺社会库存总量约为580.62万吨，整体环比增加21.57%，上月减少1.63%，同比增加28.07%；其中螺纹总量约为466.34万吨，环比增加19.58%，上月减少2.23%，同比增加26.41%；线材总量约为114.28万吨，环比增加30.41%，上月增加1.18%，同比增加35.31%。据统计，12月上旬重点钢铁企业粗钢日产量171.24万吨，比上期减少0.72万吨，降幅约0.42%，另截至12月上旬末，重点企业钢材库存1281.81万吨，旬环比增加约3.40%。淡季终端需求欠佳，且价格大幅走弱，现货心态较差，预计后期社会库存继续上升。
四、进出口分析
1、 进口分析
2016年11月，我国线螺进口总量约5.69万吨，同比上涨20.33%，环比上涨3.54%。其中线材进口约5.30万吨，同比上涨15.80%，环比下降0.25%；钢筋进口约0.39万吨，同比上涨157.38%，环比上涨115.03%。12月，国内钢价持续震荡，将近年底，因面临年底银行资金收款的压力，部分钢厂和贸易商采取积极出货回笼资金的作法，国内价格缺乏企稳回升动力，市场也面临震荡走低的压力，加之国内下游需求迅速降低，对于国外资源需求更是缩减。综合考虑，预计12月线螺进口量或小幅增量。
图3 2015-2016年我国螺线进口变化
[image: 20161231150029553]


2、 出口分析
2016年11月，我国线螺出口总量约76.47万吨，同比下降28.38%，环比上涨0.57%；其中钢筋出口1.42万吨，同比下降10.04%，环比上涨24.80%；线材出口75.05万吨，同比下降28.66%，环比上涨0.20%。12月，国内原料成本有所松动，钢厂报价持续震荡，线螺出口报价后期或有回落风险，国外市场鉴于原材料价格持续上涨，1月欧洲长材价格继续看涨。目前螺纹钢及线材价格虽未继续上涨，但已处于高位。考虑到国内天气转冷，工地基本进入收尾阶段，下游需求逐渐减少，市场消化不足，且国外钢价或已触底，出口条件有利，钢厂为求利润最大，积极寻求出口订单。综合考虑，预计12月线螺出口量或小幅回升。
图4 2015-2016年我国螺线出口变化
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五、下游需求分析
1、 基础设施建设
根据交通运输部最新数据核算，11月份单月，全国交通固定资产投资同比增长5.54%，较10月份增幅回落12.36个百分点；环比下滑7.53%，较10月份跌幅扩大7.48个百分点。另据统计局数据显示，1-11月份基础设施投资同比增长18.9%，增速比1-10月份回落0.5个百分点；新开工项目计划总投资增长21%，增速比1-10月份回落0.8个百分点。从以上数据来看，11月份的基建投资继续放缓。年底中央政治局会议要求明年适度扩大总需求，在房地产政策持续趋紧的背景下，这对基建投资是较大利好，明年基建投资大概率维持扩张。近期水利部开会要求加快推进重大水利工程建设，确保2017年再新开工15项重大工程，在建投资规模超过9000亿元；同时铁路部门也表示明年铁路建设投资维持高位增长。综合来看，明年长期的基建投资相对乐观，但目前由于处于季节性淡季，加之春节假期临近，预计短期内基建相关用钢量将出现明显萎缩。
2、 房地产
从统计局最新数据来看，11月份房地产开发投资各项指标全面走弱。其中，房地产开发投资增速回落0.1个百分点，新屋开工面积增速回落0.5个百分点，房屋竣工面积增速回落0.2个百分点，商品房销售面积增速回落2.5个百分点，房企本年资金来源增速回落0.5个百分点。另据中国指数研究院最新报告显示，11月全国百城新建住宅均价环比涨幅回落了0.77个百分点。楼市政策持续收紧，上海发布全面信贷收紧政策，重新实施“认房又认贷”，北京楼市也收紧，招行农行认房又认贷，近期七部门联合发文强化协同协作，联合出手遏制炒房。预计明年部分地区的楼市调控政策将进一步收紧，一季度楼市整体趋于下行，二季度前后房地产开发投资或将出现明显回落。1月份淡季叠加春节假期，该领域建材需求将明显降温。
六、期货市场分析
1、 期螺综述
　　本月期螺主力合约1705开盘3000，本月最高3557，最低2846，收盘2867，收盘价较上月跌133，跌幅为4.43%，成交88788478手，月末持仓为2442966手。
2、 下月期螺市场预判及策略
预计1月期螺先跌后稳，黄金分割点2816附近或有支撑，主要运行区间2800-2900，下月投资者应以中期偏空操作思路为主，总仓位控制在15%以内。
七、总结与后市预测
从影响建材市场走势的各主要因素来看，1月份市场多方因素较为中和：宏观面以及供应方面，国务院去产能态度坚决，对严重干扰钢铁工业化解产能过剩工作的企业予以行政处分，各地不达标企业停产检修增多，市场投放的资源量持续减少。需求面，季节性需求减弱，现货需求大幅萎缩，市场刚性消耗量有限，商家观望居多，按需采购为主，往年的冬储计划，目前实施商家不多，一方面，价格仍处高位，未到商家心理预期，另外距离春节尚有一段时间，期间多是需求缺失的时段，贸易商担心价格依旧有下行空间，商家持观望态度居多。综合来看，一月份钢市环境整体偏弱，上旬期间为求出货套现，价格趋低为主，幅度200左右，中下旬期间，临近年关春节，商家陆续放假，市场冷清，价格挂稳居多。
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