镍价一直独秀 领涨基本金属
一、2月镍价走势回顾与分析
2月，中国传统春节假期间，菲律宾矿审再度搅动镍市，DENR官方公布的最终名单显示，要求关停的镍矿山占18家，受此利好消息影响，镍价快速上涨。随后，菲律宾环境部又出大招，下令废除75个影响集水区的采矿合同，这一举动暗示她将不会允许开发新矿，显示了其坚定的环境保护决心，而菲律宾总统也先后表态支持禁矿以及废除合约，暗示菲律宾禁矿或能够最大限度执行，利好消息加码，镍价加速反弹。但菲律宾矿场关闭重审将耗时三个月时间，而印尼方面具体出口数量仍未明确，利好消息逐渐被消化。而宏观面上美联储欲加快加息对市场形成压制，特朗普正在考虑把提交给国会的5500亿美元基础设施方案推迟至2018年，引起市场对金属需求的忧虑。镍价经过前期上涨，也引发资金获利了结，期镍向下调整，但整体维持强势行情。
图一：lme镍价走势图
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2月，菲律宾镍矿关停，镍价受支撑上涨，中国春节期间，伦镍突破1万元关口上行，盘中走势强劲。在利好消息加码提振下，镍价中下旬突破1.1万元一线；随后在美元打压和周边金属拖累下走低，但整体表现依然抢眼。2月伦镍收盘月度均价在10697美元，较上月上涨661美元/吨。国内现货镍本月在期镍的带动下也有较大幅度上涨，月吨均价较上月上涨2790元至87941元/吨。月内，市场供应充足，镍价走势强劲另采购受限，随着中下旬镍价有所回落，市场终端询价才略显活跃、补货增加。下游不锈钢市场，1-2月受环保整顿、春节效应影响，不锈钢厂产量有所下降。而3月份，不锈钢市场进入正常运转后，前期库存将逐渐消耗，市场呈现供需两旺态势，下游需求放量将带动原料镍的需求提升，需求给镍价较强支撑。
图二：长江现货镍价走势图
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二、镍市场简述

1、全球镍供需平衡

国际镍业研究组织(INSG)最新公布的数据显示， 2016年12月，全球镍市从前月的供应短缺1，700吨转为供应过剩9，700吨。2016年全年，全球镍市供应缺口在49，700吨，2015年则为过剩91，400吨。2016年第四季度，菲律宾镍矿产量持稳在20，800吨，该国产量因环保整顿而从9月开始大幅下滑。INSG将菲律宾11月和10月产量数据从此前公布的24，700吨向下修正，远不及9月的43，400吨。菲律宾环保部长已下令关停国内半数矿场，并禁止在集水区域内采矿。

2、中国镍产量情况

据机构统计，2017年1月份我国共生产电解镍12035吨，环比2016年12月份减少1815吨，同比减少165吨。其中金川集团产量为9000吨，新鑫矿业为1055吨，广西银亿1000吨，烟台凯实500吨，天津茂联480吨。亚洲金属网版权所有

。亚洲金属网版权所有华友钴业恢复电解镍生产后产量逐步回升，部分电解镍厂商可能小幅提高运行产能，预计11月份中国电解镍产量将小幅上扬亚洲金属网版权3、中国镍进口情况
据海关数据显示，2017年1月中国未锻轧非合金镍进口量1.304万吨，同比减少62.82%。分明细看：俄罗斯进口4670吨，同比减少82.68%，为主要减少量，其他国家进口亦大幅下降
。图三：电解镍进口产量走势图
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4、镍市库存

2017年2月24日，LME镍板周库存较上月末最后一周库存减少2034吨至379680吨，上海期货交易所镍库存增加333吨至89274吨。整体来看，lme镍库存依然处于平稳下行状态，上交所库存下降缓慢，其中春节假日期间消耗减少也是一方面，另一方面，节后镍价高位对也在一定程度上打压买兴。
图四：上交所镍库存vsLME镍库存对比走势图
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三、镍矿市场简述

海关进出口数据亦显示，2017年1月国内镍矿进口量108.58万吨，同比增加3.89%。分明细看：菲律宾77.89万吨，同比减少20.44%，印尼、新喀里多尼亚产量持平。
四、镍铁市场情况

12017年1月份国内140家镍铁企业中高镍铁总产量26.70万吨，环比上月27.55万吨统计数据减少0.85万吨，跌幅3.09%。各分区产量见上表，1月份镍铁折合镍金属总量3.23万吨,较上月的3.33万吨减少0.10万吨。本月国内高镍铁主产区总体产量环比上月下降，0.85万吨。减产区域仍以内蒙、江苏、辽宁等主产区工厂为主，山东地区高镍铁产量有所增加。春节前镍价连续下挫对镍铁行情形成冲击，行情大幅走低，打压工厂近期生产积极性，2月份受采购需求增加影响将有所恢复。

六、后市预测

3月，随着中国春节假期后，市场上下游逐渐稳定，需求将开始回升，期镍经过大涨后将有所修复，但整体强势不改。供应端,菲律宾镍矿供应仍然受限,镍矿港口库存持续下降,但印尼镍铁进口量仍将持续增加;需求端,下游不锈钢需求持稳,为镍价提供支撑，预计三月镍价强势震荡为主。


















































































